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Taxa do cartdo de loja € de até 875% ao ano,

aponta Proteste
O Estado de S. Paulo - 17/04/2018

Os juros do crédito rotativo cobrados no cartdo de lojas, aquele oferecido pelo
vendedor na boca do caixa como um crédito facil e rapido, podem chegar a
875,25% ao ano, aponta levantamento feito pela Proteste, Associacao
Brasileira de Defesa do Consumidor.

O levantamento, que avaliou 37 cartdes de lojas de departamento, postos de
combustiveis e supermercados no primeiro bimestre, constatou que, na média,
0s juros do rotativo desses cartdes foi de 432,47% ao ano. Essa marca supera
de longe a taxa média do rotativo ao ano 333,9% cobrada pelo cartdo de
crédito dos bancos em fevereiro, segundo o Banco Central (BC).

“‘Nao existe crédito facil e barato”, diz Renata Pedro, especialista em crédito da
Proteste e responsavel pelo levantamento. Nesse caso, a facilidade de obter o
dinheiro embute um risco e, portanto, um custo de inadimpléncia maior. Ela
conta que a pesquisa incluiu trés tipos de cartdes: cartdo de loja (private label),
hibrido (cartdo de marca prépria que também tem funcao de crédito) e cartdes
emitidos por uma instituicao financeira (cobranded).

De acordo com a pesquisa, as taxas mais elevadas, coincidentemente a
mesma de 875,25% ao ano, foram as das lojas Riachuelo com a Midway e dos
supermercado Sonda, com a DMD Card.

Procurada, as lojas Riachuelo informaram que desde abril do ano passado nao
oferecem mais crédito rotativo no cartdo. Segundo a assessoria da empresa,
se o cliente deixar de pagar o cartdo na data, automaticamente ele recebe uma
fatura parcelando a divida com uma taxa de juros menor. Questionada, a
empresa nao especificou qual seria essa taxa. A rede de supermercados
Sonda nao retornou o pedido da reportagem até a noite de ontem.

Diferencas. A especialista em crédito da Proteste explica que existem muitas
diferencas entre a pesquisa feita pela sua instituicio e a divulgada
mensalmente pelo BC. Na pesquisa do BC, os bancos informam a taxa
cobrada em varios tipos de cartbes e o BC calcula a média do sistema
financeiro.

No caso do levantamento do Proteste, Renata diz que os valores sao
pesquisados pela associacdo nos sites das lojas e bancos e depois é feita uma
checagem com as lojas e instituicdes financeiras para conferir se a informacao
esta correta. Dos 37 cartdes pesquisados neste ano, apenas trés responderam
ao questionamento da Proteste. As informacbes das lojas que néo
responderam a enquete foram consideradas pela associacdo como corretas.
“Temos como comprovar as informacdes”, diz. Ela alega que tem cépia da
pagina dos sites das lojas pesquisadas e declaragbes de funcionarios
responsaveis pelo atendimento ao consumidor.



Mudangas. Para evitar que a divida do cartdo se tornasse “impagavel”, em abril
do ano passado, o BC mudou as regras do crédito rotativo dos bancos. Desde
entdo, o consumidor sé pode fazer o pagamento minimo de 15% do cartdo por
um més. Na fatura seguinte, ou o cliente paga o valor total ou tem de parcelar a
divida em outra linha de crédito, com o juro menor. ApGs um ano da nova regra
vigente, o juro meédio do rotativo dos bancos caiu de 490,3% para 333,9% ao
ano.

Indicagdes politicas na Eletrobras travam privatizacao

no Congresso
O Estado de S. Paulo - 17/04/2018

A privatizacdo da Eletrobras, anunciada como a maior prioridade do presidente
Michel Temer nesta reta final do mandato, enfrenta uma enorme resisténcia no
Congresso Nacional, mesmo entre parlamentares da base aliada do governo.
Embora quase nenhum politico se declare abertamente contra a
desestatizacdo da empresa, varios apresentam restricbes ao projeto,
principalmente relacionadas as subsidiarias da estatal que atuam em suas
regides.

Maior empresa de energia do Pais, a Eletrobrds sempre atraiu o interesse da
classe politica. Os parlamentares usam seus apadrinhados para conceder
favores que podem render votos, como obras em ritmo acelerado nos lugares
em que estdo seus eleitores ou patrocinio de eventos esportivos e culturais
com recursos das estatais. Nos casos mais extremos, ha os esquemas de
corrupcdo e de financiamento irregular de campanhas, como os investigados
pela Operacédo Lava Jato em Angra 3.

Levantamento feito pelo Estadao/Broadcast com fontes que acompanham as
negociacdes no Congresso mostra que os partidos da base, especialmente o
MDB, continuam a ter influéncia na escolha dos executivos das subsidiarias,
mesmo apOs a entrada em vigor da Lei das Estais, criada para blindar as
empresas publicas de indicacdes politicas. Em 13 das principais empresas do
grupo, os dirigentes tém curriculo e experiéncia na area, como exige a nova lei,
mas foram “apadrinhados” por deputados e senadores do MDB, DEM, PP,
PSB, PSDB e PSD.

Privatizar a Eletrobras significa mexer em uma estrutura gigante, com
tentaculos que se estendem por todo o territdrio nacional: sdo dezenas de
subsidiarias nos segmentos de geracao, transmisséo e distribuicdo de energia
e um centro de pesquisas. A estatal também é dona de metade da usina de
Itaipu, tem participacdes minoritarias em 25 sociedades e participacdo indireta
em outras 178.

Além dos sindicatos de trabalhadores, os principais grupos contrarios a
privatizacdo da Eletrobras sdo os proprios parlamentares, que exercem
influéncia nas subsidiarias locais. O senador Eduardo Braga (MDBAM), ex-
ministro de Minas e Energia, por exemplo, quer que as duas subsidiarias que
atuam no Amazonas fiquem fora do processo de privatizacdo. Segundo apurou
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a reportagem, ele indicou o presidente da Amazonas Geragao e Transmissao,
Wady Charone Jr. O executivo, que foi funcionario de carreira da Eletrobras,
confirma ter recebido apoio do senador para assumir o cargo. Braga nega.

A bancada mineira no Congresso, liderada por deputados do MDB, indicou o
presidente de Furnas, Ricardo Medeiros. Coordenador do grupo de
parlamentares de Minas Gerais, o deputado F4bio Ramalho (MDB-MG) diz que
o padrinho de Medeiros € o deputado Rodrigo Pacheco (MDB-MG). Pacheco
diz que a indicagéo é de toda a bancada.

Tanto Ramalho quanto Pacheco séo contra a privatizacdo da Eletrobras e ndo
acreditam que o projeto sera aprovado na Camara. “O governo nao tem olhado
Minas com o devido tamanho. Posso afirmar que nao vejo chance de a
privatizacdo ser aprovada na Camara. Isso nao passa, pode escrever”, afirmou
Ramalho. “O governo federal quer fazer essa privatizagcdo de maneira
equivocada”, avaliou Pacheco.

A privatizacdo se dara por meio do aumento do capital social da empresa, que
oferecera novas acbes na bolsa e, com isso, a participacdo dos atuais
acionistas sera diluida. Hoje, a Unido tem 60% no capital total da Eletrobras,
incluindo BNDES e fundos de penséo.

Nos ultimos cinco anos, a companhia acumula prejuizo de R$ 28 bilhdes. As
perdas da estatal sdo atribuidas a crise econébmica, a medida adotada pela ex-
presidente Dilma Rousseff para conseguir baratear a conta de luz e as
suspeitas de irregularidades em projetos em que estava envolvida. Além de
Angra 3, também estao sob investigacdo empreendimentos como as usinas de
Belo Monte, Santo Anténio e Jirau.

Evolucéo fiscal continua a dar sinais melhores
O Estado de S. Paulo - 17/04/2018

A economia avanca lentamente e o déficit fiscal do Pais continua a ser muito
alto, mas ainda assim o Prisma Fiscal de abril do Ministério da Fazenda
registra indicios favoraveis no tocante a arrecadacédo tributaria, ao resultado
primario do governo central e a divida bruta federal. Os niumeros seriam ainda
mais positivos ndo fossem as dificuldades de cortar despesas, como indicam
as projecdes de economistas e consultores ouvidos pela Fazenda até o 5.° dia
atil de abril.

Confirmando o que de fato ocorreu nos ultimos meses, prevé-se que a
arrecadacéao federal devera ter bom comportamento em abril e maio de 2018.
J4 a receita liquida do governo, que resulta das receitas brutas menos
transferéncias, serd levemente menor. A despesa total do governo central
devera crescer neste més, mas a receita tributaria devera permitir que o
resultado primario seja menos negativo que o previsto em R$ 865 milhdes.
Ainda mais favoraveis sédo as previsfes anuais relativas a 2018 e a 2019. A
arrecadacao federal devera ter acréscimo de R$ 4 bilhdes, atingindo R$ 1,459
trilhdo e chegando em 2019 a R$ 1,578 trilh&o.



As previsdes de despesa total anual do governo ficaram estaveis entre margo e
abril. E ponto positivo para o novo titular da Fazenda, Eduardo Guardia. “Aqui
nao tem nenhuma presséao politica (para gastar mais)”, disse Guardia, que foi
secretario do Tesouro.

O déficit priméario do governo central estimado para 2018 em R$ 136,1 bilhGes
€ bem inferior ao teto de R$ 159 bilhdes e estd em queda, 0 mesmo ocorrendo
com o déficit primario previsto para 2019, que em marco foi estimado em R$
111,9 bilhdes e caiu para R$ 107,3 bilhdes na edicdo recém-divulgada do
Prisma Fiscal. Os analistas ouvidos pela Fazenda parecem acreditar que a
qualidade da gestédo sera preservada no proximo governo.

Outro resultado da avaliacdo favoravel é a nova reducdo da estimativa de
divida bruta do governo geral de 75% do Produto Interno Bruto (PIB) em marco
para 74,9% do PIB em abril. A diferenca é pequena, mas a tendéncia deve ser
enfatizada por se tratar de nimero-chave da gestao fiscal.

As estimativas poderdo melhorar mais na medida do impacto fiscal favoravel
sobre a divida decorrente da queda da taxa de juros e se houver
comprometimento dos agentes politicos com reformas, a comecar da
previdenciéria.

‘Planos para Eletrobras continuam’, diz Marun
O Estado de S. Paulo - 17/04/2018

O ministro da Secretaria de Governo, Carlos Marun, afirmou ontem, apos
reunido com o ministro da Fazenda, Eduardo Guardia, que o governo mantém
a disposicdao em editar um decreto ou “outro dispositivo” para permitir a
continuacdo de analises e estudos técnicos para a privatizacdo da Eletrobras,
mas que a decisao final sobre a operacao cabe ao Congresso.

“O decreto deixara claro que a capitalizagdo so ira ocorrer apds autorizagao
pelo parlamento, mas acreditamos ser necessério para a continuidade das
analises e estudos. Nao vamos ultrapassar o Congresso”, afirmou.

Sem prazo. O ministro ndo deu um prazo para a publicacdo deste texto. Na
semana passada, 0 governo chegou a anunciar que um decreto seria editado
pelo presidente Michel Temer, mas a medida acabou ndo saindo. “Estamos

atentos e dedicados a questdo da Eletrobras. A capitalizacdo € necessaria,
mas faremos com o apoio do Congresso”, afirmou.

Questionado se haveria a necessidade de mudar a composi¢cdo da comissao
especial na Camara que analisa o projeto de lei da privatizacdo da empresa,
Marun disse acreditar que isso ndo sera necessario e enfatizou que esse tema
nao foi tratado na reunido com Guardia. Marun disse que havera reuniao no
Tribunal de Contas da Unido (TCU) para discutir o leildo das que séo
controladas pela Eletrobras e que devem ir a leildo antes da capitalizacdo da
empresa.



Cenario eleitoral incerto faz Bolsa cair
O Estado de S. Paulo - 17/04/2018

A falta de previsibilidade para as eleicbes deste ano, somada a um menor
otimismo em decorréncia da fragilidade do crescimento econdémico, levou o
Ibovespa (principal indice da Bolsa) a fechar ontem abaixo dos 83 mil pontos,
nivel que ndo se via desde fevereiro. O comportamento da Bolsa brasileira, que
caiu 1,75%, aos 82.861,57 pontos, destoou dos indices acionarios em Nova
York, que subiram com a leitura de que o ataque americano na Siria na ultima
sexta-feira foi pontual e de que a tensao geopolitica ndo deve se agravar por
ora.

Por aqui, os investidores ainda digeriam os numeros da pesquisa Datafolha
sobre a corrida presidencial, que mostrou o expresidente Luiz Inéacio Lula da
Silva ainda na lideranca das intencGes de voto, mesmo apds sua prisao, e a
ascensao de Marina Silva e Joaquim Barbosa, enquanto Geraldo Alckmin e
Henrique Meirelles, mais alinhados as reformas, ndo decolam.

“O mercado sente que as boas noticias estdo acabando”, avalia o economista-
chefe da Gradual Investimentos, André Perfeito. “O investidor ja tinha visto a
reforma da Previdéncia ser enterrada e agora sente que o governo tem poucas
chances de privatizar a Eletrobras.”

Para Perfeito, além de o mercado desconfiar que 0s nomes mais bem
posicionados na pesquisa eleitoral tenham pouco comprometimento com a
continuidade da agenda de reformas do governo Temer, eles podem enfrentar
dificuldades em lidar com o Congresso no ano que vem.

‘A gente tende a acreditar que qualquer um que seja eleito ira fazer as
reformas. Mas nao é bem assim, tudo é incerteza”, diz o ex-diretor do Banco
Central Alexandre Schwartsman.

De acordo com analistas, outro agravante é o menor otimismo dos investidores,
gue estava pautado na expectativa de um maior crescimento econdmico, que
tem se revertido.

“O consumo esta muito mais fraco do que se esperava, pela obstrucdo do
canal do crédito. Os precos dos ativos também estavam sobrevalorizados”, diz
Joseé Luiz Oreiro, da Universidade de Brasilia (UnB).

Estrangeiros. A instabilidade politica também pesou no délar, que, apesar de
ter encerrado ontem em baixa, de 0,42%, cotado R$ 3, 41, ja subiu 7% neste
ano, refletindo a saida do investidor estrangeiro do Pais. Segundo o Banco
Central, até a primeira semana de maio, US$ 8,5 bilh6es deixaram o Brasil.

Para o economista Gustavo Cruz, da XP Investimentos, além do cenario
politico, as elevagfes da taxa de juros nos Estados Unidos também estdo
fortalecendo a moeda americana. Ele afirma, porém, que o real ndo deve ficar
muito volatil nos préximos meses, pois o Banco Central podera intervir.



Ja4 o economista Silvio Campos, da Tendéncias, acredita que a moeda
brasileira podera passar de R$ 3,50 diante da turbuléncia politica. “Isso pode
ocorrer se ganhar favoritismo um candidato menos favoravel as reformas.”

Na avaliacdo de Sylvio Castro, da area de investimentos do private banking do
Credit Suisse Hedging-Griffo, a saida dos estrangeiros da Bolsa ocorre apos
um periodo de ganhos aqui. “O investidor estrangeiro esta fazendo uma pausa
tatica.”

Prévia do PIB do BC vé alta de 0,5% no trimestre
O Estado de S. Paulo - 17/04/2018

O crescimento modesto do indice de Atividade Econémica do Banco Central
(IBC-Br), uma espécie de “prévia do PIB” do Banco Central, em fevereiro
consolidou a percepgao entre os analistas do mercado de que o ritmo de
recuperacédo desacelerou no comeco de 2018.

As expectativas iniciais para o Produto Interno Bruto (PIB) do primeiro trimestre
foram frustradas e agora se encontram em torno de 0,5%, pressionando as
projecBes do ano para baixo de 3%, e mais proximas de 2,5%. Essa retomada
mais lenta mantém em aberto o cenério para a taxa Selic, a taxa béasica de
juros da economia. Ainda que a maioria aposte em fim do ciclo de quedas em
maio, em 6,25%, a chance de a taxa ficar mais baixa ndo esta totalmente
descartada. Além disso, o periodo em que o juro vai ficar inalterado pode ser
maior.

Dados divulgados ontem pelo BC indicam que a atividade econémica subiu
apenas 0,09% em fevereiro em relacdo a janeiro, ja descontadas as diferencas
sazonais. Em janeiro, a atividade havia recuado 0,65%. No ano passado, O
indicador com ajuste sazonal havia emplacado avancos de setembro a
dezembro, elevando as expectativas de que, em 2018, o ritmo da atividade iria
acelerar. Na época, alguns economistas citavam chances maiores de a
economia crescer perto de 3% neste ano.

Os numeros, segundo o ex-diretor do BC, Alexandre Schwartsman, indicam
uma “recuperacao estavel, porém lenta. Para o economista-chefe para América
Latina do Goldman Sachs, Alberto Ramos, os niumeros modestos de janeiro e
fevereiro sugerem “mais uma consolidagdo da tendéncia de alta do que um
sinal verdadeiro de enfraquecimento da atividade”.

Caixareduz juros para financiar casa propria
O Estado de S. Paulo - 17/04/2018

A Caixa anunciou ontem a reducdo dos juros cobrados em suas linhas de
financiamento imobiliario. A medida, que atinge imoveis de todas as faixas de
precos, faz o banco estatal voltar a ter taxas competitivas em relacdo a seus
principais concorrentes. A instituicdo também anunciou a ampliacdo do limite
de financiamento para imdéveis usados.



A taxa de juros minima cobrada pela Caixa em operacbes pelo Sistema
Financeiro de Habitacdo (SFH) caiu de 10,25% para 9,00% ao ano. Estédo
enquadrados nessa modalidade imoveis de até R$ 950 mil localizados em Séo
Paulo, Rio de Janeiro, Minas Gerais e no Distrito Federal e de até R$ 800 mil
para os demais Estados.

No caso das operacdes pelo Sistema Financeiro Imobiliario (SFI), que abarca
0s imoveis acima dos limites estipulados no SFH, a taxa de juros minima
cobrada pela Caixa caiu de 11,25% para 10,00% ao ano.

Com as mudancas, o banco se reaproximou da concorréncia. e Levantamento
feito pelo Estaddo/Broadcast mostra que, agora, a taxa da Caixa nos
financiamentos de até R$ 950 mil (9% ao ano) empata com a cobrada pelo Itau
Unibanco.

A taxa minima da Caixa nos empréstimos para imoveis acima desse valor, de
10,00%, ainda perde dos porcentuais cobrados por Santander (9,99%),
Bradesco (9,70%) e Itat Unibanco (9,50%). Em todos os casos, ha o acréscimo
da TR (taxa referencial) aos juros.

A medida para baratear o custo do crédito imobiliario j4 havia sido antecipada
ao Estadao/Broadcast pelo novo presidente da Caixa, Nelson Anténio de
Souza, no inicio do més, quando assumiu o comando do banco. “O objetivo da
reducdo é oferecer as melhores condi¢bes para 0s nossos clientes, além de
contribuir para o aquecimento do mercado imobiliario e suas cadeias
produtivas”, ao ano + TR ao ano +TR disse Souza, em nota.

A Caixa também ampliou de 50% para 70% o limite de financiamento de
imoveis usados. Para os imoveis novos, o teto permanece em 80% — 0 mesmo
adotado por boa parte da concorréncia.

Outra novidade anunciada ontem é a retomada dos financiamentos com
“interveniente quitante”. quando um cliente procura a instituicao para financiar a
compra de imovel que estd Nelson Antbnio de Souza alienado em outra
operacdo de financiamento. Nessa transacgdo, o banco quita a divida com a
instituicdo anterior, com criacdo de crédito para o novo comprador. O limite
nesse caso também sera de 70%.

Retomada. As mudancas representam uma regularizacdo da oferta de crédito
pela Caixa. No ano passado, a instituicdo havia reduzido os limites para as
operacbes com imoveis usados e suspendido os financiamentos com
interveniente quitante.

A Caixa é lider no setor de crédito imobiliario no Brasil, com quase 70% do
mercado. Segundo dados do Banco Central, atualmente o estoque de crédito
imobiliario em operac¢des com pessoas fisicas, considerando todos os bancos,
esta perto de R$ 567,5 bilhdes. Desse total, R$ 505,6 bilh6es se referem a
operacfes com taxas reguladas (juros limitados pelo governo) e R$ 61,9
bilhdes com taxas de mercado.



“O objetivo da reducdo € oferecer as melhores condi¢bes para 0s nossos
clientes, além de contribuir para o aquecimento do mercado imobiliario e suas
cadeias produtivas.”

PRESIDENTE DA CAIXA

Crédito de R$ 500 mil fica 16% mais barato
O Estado de S. Paulo - 17/04/2018

O corte nos juros do crédito imobiliario anunciado pela Caixa Econdmica
Federal ontem pode gerar uma economia de 15,6% no financiamento de um
imovel de R$ 500 mil, com prazo de 30 anos para quitagdo. Em gastos totais, a
reducdo é de quase R$ 78 mil reais, saindo de R$ 1.113,2 milhdo, quando valia
a taxa antiga de 10,25%, para R$ 1.035 milh&o, agora com juros a partir de 9%.

Segundo calculos do economista e professor da B3 Alexandre Cabral,
blogueiro do Estad&o, a reducdo do preco pode alcancar R$ 171,4 mil para
uma casa de R$ 1 milh&o e R$ 257 mil para iméveis com valor venal de R$ 1,5
milh&o. As simulac¢des levam em conta um financiamento de 100%.

A Caixa anunciou a reducéo de até 1,25 ponto porcentual das taxas de juros do
crédito imobiliario utilizando recursos do Sistema Brasileiro de Poupanca e
Empréstimo (SBPE). Além disso, o banco também anunciou o aumento de 50%
para 70% da cota de financiamento de imével usado. As mudangas comecaram
a valer ontem.

Para o diretor da Associacdo Nacional dos Executivos de Financas (Anefac)
Miguel José Ribeiro de Oliveira o0 movimento da Caixa corrige uma rota que
vinha sendo prejudicial para a propria instituicdo: “A Caixa decidiu reduzir o
porcentual financiado do imoével e aumentou os juros. Com isso, comecou a
perder mercado para outras instituicbes, que nao seguiram 0 mMesMo
movimento.”

O executivo da Anefac explica que, em média, cada ponto de reducdo do
financiamento imobilidrio impacta com a reducdo de 10% no montante final a
ser desembolsado com o crédito. Esse porcentual tende a crescer conforme o
tempo para quitacdo da divida.

Segundo ele, com a queda da taxa basica da economia, a Selic, pela metade,
ainda ha espaco para novos cortes no financiamento imobiliario da Caixa. “A
Selic ndo deve subir tdo cedo e ainda ha espaco para a Caixa corta mais. Nao
devemos ter quedas grandes, mas alguma coisa ainda da”, diz.

Inflacdo 'implicita’ sobe a despeito de IPCA mais fraco
Valor Econémico - 17/04/2018

O bom comportamento da inflagdo corrente ndo tem animado os investidores a
apostarem numa melhora mais duradoura do quadro econémico, mesmo com a
reducdo das projecdes para os indices de precos. A inflacdo projetada nas
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NTN-Bs, papéis atrelados ao IPCA, subiu nos ultimos dias, como reflexo da
persistente incerteza que marca um ano eleitoral com tamanha polarizacao
politica.

A NTN-B com vencimento em agosto de 2020 embute uma inflagdo implicita -
calculada pela diferenca entre o juro do papel e a taxa do DI de prazo
equivalente - de 4,36%. A alta acumulada em quase um més € de 0,24 ponto
percentual, contrastando com expectativas gradualmente mais baixas de
analistas para o IPCA. De acordo com a pesquisa Focus, a inflacdo esperada
para o fim do ano que vem recuou 0,13 ponto, para 4,07%.

A percepcéao sobre a conjuntura econdémica - de inflacdo baixa e atividade em
lenta recuperagéo - tem levado alguns economistas a projetarem Selic baixa
por mais tempo. O Top 5 de médio prazo para Selic estima a taxa basica em
7,50% no fim do ano que vem, ante o nivel de 8% da consulta mais geral do
Focus.

"A inflagcdo corrente esta baixa, mas o fato € que o mercado tem colocado mais
prémio de risco nos ativos”, diz Fernando Ferez, estrategista de renda fixa na
Renascenca. A recente disparada do ddlar, acima de R$ 3,40, responde por
boa parte dessa pressdo num ambiente de incertezas. "O cenério ainda é
nebuloso porque estamos em um ano muito importante de eleicdo, que coloca
a continuidade das politicas econémicas em jogo", acrescenta.

O resultado da primeira pesquisa eleitoral apés a prisdo do ex-presidente Luiz
Indcio Lula da Silva evidencia que a corrida presidencial esta bastante aberta.
De acordo com o Datafolha, quase 30% dos entrevistados preferem votar nulo,
em branco ou ndo possuem candidato nos cenarios em que o petista é retirado
da disputa.

Para o estrategista da Votorantim Asset, Marcos de Callis, o principal "canal de
contaminacgao" € o cambio. O impacto da depreciacéo do real na inflagdo pode
até ser limitado, mas ndo evita um ajuste nos precos dos ativos. "Os
fundamentos seguem bem ancorados no curto prazo, o hiato do produto esta
bem largo e a economia ndo tem tamanha pujanca”, diz o especialista. "Mas
ainda ndo ha clareza se essa pressdao vai continuar por um periodo
relativamente longo até a definicdo da eleicdo, o que forca o ajuste nas
implicitas", acrescenta.

De acordo com profissionais de mercado, o panorama atual é condizente com
outra medida de percepcao de risco: a inclinacédo da curva de juros, que aponta
a diferenca entre a taxa mais longa ante a mais curta. Ontem, as taxas mais
longas até tiveram um ajuste para baixo. A taxa do contrato de DI para janeiro
de 2021 caiu 5 pontos-base para 7,96% e a do DI para janeiro de 2023 cedeu 4
pontos, a 9,15%. Ainda assim, o DI para janeiro de 2023 esta atualmente a
guase 300 pontosbase de distancia do DI para janeiro de 2019 - nos maiores
niveis desde o fim do ano passado.

Para um gestor paulista, ainda ha duvidas se a atual trajetoria da inflacao - e
consequentemente da Selic - € conjuntural ou estrutural, principalmente por
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causa de ajuste de contas publicas. "Claro que a inflagdo implicita pode recuar,
aos poucos, conforme os numeros de inflacdo corrente e atividade mais fraca
forem aparecendo”, diz. "Mas s6 deve engatar mesmo se tivermos mais clareza
para embasar as perspectivas”, acrescenta.

Retomada lenta eleva incerteza eleitoral,

afirmam analistas
Valor Econdmico - 17/04/2018

A atividade econdmica em ritmo mais lento do que o esperado neste inicio de
ano aumenta a incerteza em uma corrida eleitoral ja bastante imprevisivel. Na
visdo de economistas e analistas politicos ouvidos pelo Valor, a retomada
aquém do previsto pode fortalecer a candidatura de nomes com baixa
capacidade de tocar no Congresso as reformas que garantiriam a continuidade
da politica econdmica atual.

Apesar dos numeros fracos da atividade em janeiro e fevereiro, com destaque
para a desaceleracdo na recuperacao do mercado de trabalho, os especialistas
ainda resistem a alterar cenarios e continuam a apostar na continuidade da
retomada e eleicdo de um candidato comprometido com as reformas como
cenario-base. Mas revisdes de apostas podem acontecer ainda antes da Copa
do Mundo.

O indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) registrou avanco
de apenas 0,09% em fevereiro, na comparacdo mensal ajustada, apés queda
de 0,65% em janeiro (dado revisado de -0,56%). Na comparacdo anual, a
atividade cresceu 0,66% em fevereiro, abaixo dos 2,95% de janeiro,
confirmando a perda de ritmo da atividade. Em 12 meses, 0 crescimento
acumulado € de 1,32% e no ano, de 1,8%.

A expansdo do més foi menor do que a média das estimativas das instituicbes
financeiras ouvidas pelo Valor Data, que sugeria variagdo positiva de 0,13%.
As previsdes variavam entre queda de 0,4% a alta de 0,5%. O comportamento
do indicador no més de fevereiro foi influenciado pela alta de 0,2% da producao
industrial, queda de 0,2% do varejo e variacao positiva de 0,1% na receita de
servi¢os no periodo.

Segundo Roberto Padovani, economista-chefe do Banco Votorantim, o impacto
da atividade no ambiente eleitoral € direto e depende de duas dimensdes. A
primeira delas é o ritmo da recuperagéo: quanto mais intenso, menor a rejeicao
ao sistema politico, o que favorece candidatos do "establishment”. O segundo
fator € a percepcdo da populagdo quanto a retomada, o que depende
principalmente do emprego formal, que da maior seguranga ao trabalhador, e

do nivel de vendas e producéo, que afeta o faturamento das empresas.

"O que esta acontecendo é o pior dos mundos. Temos uma retomada mais
lenta e que ndo tem sido percebida pela populagcéo. Isso reforca discursos
populistas 'anti-establishment’ e, portanto, torna o resultado da elei¢cao incerto",
afirma Padovani. A fonte da incerteza é que esses nomes novos com discurso
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antissistema, como Jair Bolsonaro (PSL), Ciro Gomes (PDT) e Marina Silva
(Rede), teriam aparentemente uma menor capacidade de montar coalizées no
Congresso fortes o suficiente para aprovar mudangas constitucionais.

Num quadro marcado ainda por escandalos de corrupcéo e faléncia dos
servicos publicos, o crescimento da incerteza eleitoral e a fraqueza da atividade
se retroalimentam. "O aumento da incerteza eleitoral e sobre o cenario para
2019 tende a postergar decisbes de consumo, investimento, contratacdo e
crédito, o que fragiliza a atividade. Isso gera um ciclo vicioso", observa.

Para Rodolfo Margato, economista do Santander, a aposta do banco e do
mercado em geral continua sendo a de continuidade da politica econdmica
apos as eleicdes de outubro, com a melhora da atividade ao longo do ano
fortalecendo candidaturas ditas "centristas”. No entanto, se a velocidade da
retomada permanecer muito menor do que estava nas contas, como acontece
neste inicio de ano, ndo haveria o reforco da economia sobre uma candidatura
de centro, avalia.

"A tese geral é de que, ao longo de 2018, a economia vai se recuperar de uma
forma mais consistente, isso tera impacto mais perceptivel para a populacédo na
sensacao de bem-estar socioecondmico, o que tende a fortalecer as
candidaturas chamadas centristas, com risco menor de ruptura em relacéo a
politica econdmica atual”, diz.

Para ambos os economistas, o principal elemento por tras da frustracdo no
ritmo da atividade neste inicio de ano € a desaceleracdo da retomada do
mercado de trabalho, com o emprego informal crescendo menos, sem que o
trabalho com carteira assinada ocupe esse espaco. "O empresariado de
setores mais intensivos em méao de obra, como servigos e construgdo civil,
ainda mostra uma demora na tomada de decisdo de novas contratacles,
especialmente por ser um ano com grandes incertezas no quadro politico",
avalia Margato.

Na visdo de Ricardo Ribeiro, analista politico da MCM Consultores, a revisao
ligeiramente para baixo das estimativas de crescimento para 2018 ndo afeta de
maneira relevante o quadro eleitoral, que ja ndo era bom para candidaturas do
"establishment”.

Segundo Ribeiro, apesar da crenca quase unanime do mercado na vitéria de
um candidato reformista em outubro, o quadro eleitoral segue muito aberto.
Para o cientista politico, a preocupacdo com a eleicdo e com 2019 esta
crescendo no mercado e a definicho ou nao de aliangas nos campos da
esquerda, centro-direita e "terceira via" pode resultar em correcdo das apostas
eleitorais ja antes da Copa.
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Revisao de beneficios sociais pode gerar economia

superior a R$ 20 bi até 2019
Valor Econémico - 17/04/2018

As medidas de revisdo de beneficios sociais iniciadas em 2016 devem
acumular até o ano que vem uma economia superior a R$ 20 bilhées para os
cofres do governo. O ministro do Desenvolvimento Social, Alberto Beltrame,
afirmou ontem que o cancelamento de pagamentos indevidos de auxilio-
doenca vai gerar de 2016 até o fim de 2018 uma economia estimada em R$
15,7 bilhdes.

"Isso € mais do que a privatizacao da Eletrobras, para se ter ideia do tamanho
da economia"”, ressaltou. O governo estima que privatizacdo da estatal, se
efetivada, devera gerar no minimo R$ 12 bilhdes. Segundo ele, a tendéncia é
gue a economia ja alcancada com a revisdo permaneca nos proximos anos,
mudando o patamar de gastos com o auxilio-doenca para R$ 20 bilhées ao
ano, ante R$ 27 bilhdes na média dos anos anteriores ao inicio das operacoes.

O ministro disse que o indice de cancelamentos de auxilio-doenca chega a
80%. "Saimos de 1,8 milhdo de beneficios em agosto de 2016 e hoje temos 1,4
milhdo", disse. Até o fim do ano passado, a revisdo e cancelamento de
pagamentos indevidos gerou economia de R$ 5,3 bilhdes. Neste ano, houve
aceleracdo do processo.

Segundo ele, outro beneficio - o de aposentadoria por invalidez - também
passa por revisao e o indice de cancelamentos nas reavaliacfes esta em 30%.
A economia estimada para este beneficio € de R$ 500 milhdes para este ano e
mais R$ 5 bilh6es no ano que vem.

Sobre a revisdo do Bolsa Familia, o ministro disse ter gerado uma "maior
focalizacdo" do programa que, segundo ele, ficou "mais justo”. "Conseguimos
pela primeira vez zerar a fila de espera do Bolsa Familia", disse. Segundo
Beltrame, mais de 5 milh6es de familias foram retiradas do programa
recentemente, gerando espaco fiscal de R$ 2 bilhdes, que sera quase todo
ocupado com as 4,8 milhdes de familias inseridas nele com base nos critérios
de elegibilidade do programa.

Outro trabalho mencionado por ele foi o cruzamento de dados de Beneficios de
Prestacdo Continuada (BPC) - pagamento de um salario minimo mensal a
pessoa com deficiéncia e ao idoso com 65 anos ou mais que comprovem nao
possuir meios de prover a propria manutencdo. Essa analise, disse, levou a
descoberta de 151 mil beneficiarios que descumpriam a regra por ja receber
renda acima do permitido. Beltrame afirmou que outros 17 mil beneficios foram
cancelados porque as pessoas ja estavam mortas.
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‘Cadastro positivo elevara competicéo

e reduzira o spread’
Valor Econémico - 17/04/2018

A aprovacao do projeto do novo cadastro positivo € essencial para aumentar a
concorréncia no mercado de crédito, possibilitando que fintechs e bancos
menores tenham informacdes hoje exclusivas dos grandes bancos, diz Jodo
Manoel Pinho de Mello, secretario de Promocao da Produtividade e Advocacia
da Concorréncia do Ministério da Fazenda. Para ele, a proposta, que pode ser
votada hoje pela Camara dos Deputados, ajudara a baixar os elevados spreads
bancarios - a diferenca entre a taxa cobrada em empréstimos e financiamentos
e 0 custo de captacéo dos recursos.

"Se h& um problema concorrencial, temos que ataca-lo com medidas
estruturais, que diminuam o custo de entrar no mercado de crédito e deem
mais seguranca juridica”, diz Pinho de Mello. Segundo ele, "a inseguranca
juridica beneficia os que ja estdo no mercado e sabem opera-la, que séo os
bancos estabelecidos".

Em entrevista ao Valor, o secretério da Fazenda diz que o cadastro vai baixar o
spread ao ajudar "a distinguir bons pagadores - que incluem os que tém
dificuldades ocasionais - dos maus pagadores”, reduzindo o risco de conceder
crédito. Empresas de tecnologia financeira, as fintechs, e bancos de menor
porte conseguirdo acessar dados que atualmente sdo conhecidos apenas pelos
grandes bancos. Isso aumentara a competicao.

"Em paises onde se introduziram cadastros positivos que funcionam, a
inadimpléncia desabou, as taxas de juros cairam e a quantidade de empresas
e individuos que relatam dificuldade de obter crédito diminuiu”, diz Pinho de
Mello. "A queda das taxas de juros chega a 30% em alguns produtos, como
capital de giro, crédito pessoal e empréstimo de cheque especial.”

Para Pinho de Mello, o cadastro positivo atual "ndo decolou" porque, para fazer
parte dele, € necessaria a autorizacao prévia do cliente. "O projeto de lei altera
a logica atual, desburocratizando e diminuindo custo. Todos fardo parte do
cadastro a ndo ser que expressem sua vontade de nédo participar, direito que a
lei garantirh amplamente."

A inseguranca na concessao de crédito € a razao mais importante para explicar
o elevado spread no Brasil, segundo Pinho de Mello. "Isso gera alta
inadimpléncia e altos custos de recuperacdo de garantias, 0s principais
componentes do spread e dos juros ao tomador." A seguir, 0s principais
trechos da entrevista com Pinho de Mello, PhD pela Universidade de Stanford,
nos EUA.

Valor: A Selic caiu com forca desde outubro de 2016, mas a queda do
spread tem sido lenta. Por que o spread caiu pouco - e por que € tao alto?

Jodo Manoel Pinho de Mello: H& multiplas razdes para os altos spreads. A lista
€ longa: depdsitos compulsérios altos, que ja estdo sendo atacados, custos
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tributarios, existéncia da meia-entrada do crédito subsidiado, no qual os
spreads reais ndo sao altos. Mas, se tiver que apontar a mais importante, diria
que a inseguranga na concessao de crédito. Isso gera alta inadimpléncia e
altos custos de recuperacéo de garantias, os principais componentes do spread
e dos juros ao tomador. A atuacdo dos ministérios da Fazenda e do
Planejamento e do Banco Central no mercado de crédito foca em dois pontos
principais: diminuicdo da inseguranca de conceder empréstimos e estimulo a
concorréncia. Sempre que demos seguranca nas garantias, o spread caiu,
porque O custo caiu e porque mais atores puderam atuar no mercado,
aumentando a competicdo. Foi assim com a consignacdo em folha de
pagamento para o crédito pessoal. Foi assim com a alienacao fiduciaria para o
crédito imobiliario e para o financiamento de automovel.

Valor: O sistema bancario brasileiro € muito concentrado. Cinco bancos,
dos quais trés privados e dois publicos, respondem por uma enorme fatia
dos empréstimos. Em que medida isso explica o nivel elevado dos
spreads no pais?

Pinho de Mello: Estamos h& anos em busca de uma resposta convincente para
essa pergunta. Por um lado, o mercado € de fato concentrado. No entanto, ndo
€ muito mais concentrado do que em alguns outros paises onde o desempenho
dos juros é melhor, o que mostra que concentracdo é apenas um indicio. Os
retornos dos bancos parecem altos. Mas, se ajustarmos para o risco, ficam
mais em linha com paises comparaveis ao Brasil. Dito isso, pouca gente esta
satisfeita com o estado das coisas no mercado de crédito. Se ha um problema
concorrencial, temos que ataca-lo com medidas estruturais, que diminuam o
custo de entrar no mercado de crédito e deem mais seguranca juridica. A
inseguranca juridica beneficia os que ja estdo no mercado e sabem opera-la,
gue sao os bancos estabelecidos. Ela dificulta que o mercado de capitais possa
competir com o mercado bancério.

Valor: Ha& espaco para reduzir impostos que contribuem para tornar o
spread elevado ou a situacao fiscal impede esse tipo de medida?

Pinho de Mello: O fato de a inadimpléncia representar fracado significativa do
spread demonstra que ha muito espaco para diminui-lo antes de mexer na
carga tributaria. O cadastro positivo trara diminuicdo significativa do spread
sem colocar presséo no resultado fiscal.

N&o tem segredo para o spread cair: dar seguranca as garantias e criar um
cadastro positivo que funcione"

Valor: Niumeros do BC para empréstimos com taxas prefixadas do crédito
livre apontam que a inadimpléncia respondeu por uma média de 37,2% do
spread entre 2011 e 2016. Por que o peso da inadimpléncia é tdo grande?
Como reduzi-lo?

Pinho de Mello: O problema é institucional. Duas caracteristicas explicam a alta
inadimpléncia: falta de seguranca nas garantias e falta de informacédo
disponivel publicamente sobre os tomadores de empréstimos. A falta de
seguranca das garantias desestimula os empréstimos garantidos por bens e
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ativos financeiros. Se ndo se consegue executar uma garantia ou se é muito
caro fazé-lo, ndo ha muita razdo para dar empréstimos lastreados com
garantias. Predominam empréstimos sem garantias, que sdo mais arriscados e,
portanto, tém juros maiores. A falta de informac&o publicamente disponivel
também é um problema grave. Todos paises cujos sistemas financeiros
funcionam para servir aos consumidores e as empresas, e ndo 0s amigos do
rei e aos ricos, tém sistemas de compartiihamento de informacéo sobre os
tomadores, como birés de crédito. No Brasil, os birés de crédito conseguem
apenas reconhecer quem esta negativado. Sem conseguir distinguir os maus
pagadores contumazes daqueles que sofreram dificuldades momentéaneas, o
risco de conceder empréstimos aumenta. E os credores cobram por esse maior
risco na forma de juros altos. Assim como no caso das garantias, nao tem
segredo. Se aumentar a transparéncia quanto aos devedores, 0 juro cai € 0
crédito fica mais abundante. Por causa disso, a aprovacdo do novo cadastro
positivo € essencial para a reducdo dos juros e dos spreads bancarios. Os
problemas institucionais prejudicam os mais pobres e as empresas pequenas.
Os ricos tém um ou mais bens para dar como garantia. Tém dinheiro proprio
para empreender ou para atravessar uma dificuldade. As grandes empresas
tém acesso ao mercado de capitais ou ao BNDES. Sem bens para dar como
garantia, o ativo mais importante dos mais frageis € o historico de bom
pagador. Mas, na falta de informacdo publicamente disponivel, o mais pobre
acaba na mao do agiota e do atravessador, que tém meios alternativos de
coleta de empréstimo e ndo necessitam tanto distinguir o joio do trigo.

Valor: O projeto do cadastro positivo esta na iminéncia de ser votado pela
Camara dos Deputados. Como a nova forma do cadastro pode ajudar a
baixar o spread?

Pinho de Mello: O cadastro positivo é a medida mais emblematica da estratégia
de diminuicdo de risco e aumento de concorréncia. Ele baixard os juros por
duas razbes. Primeira, ao ajudar a distinguir bons pagadores - que incluem os
que tém dificuldades ocasionais - dos maus pagadores, o cadastro positivo
diminuird o risco de conceder crédito e, com isso, 0s spreads. A inadimpléncia
€ um componente significativo do spread. Segunda, com o cadastro positivo as
fintechs e bancos menores terdo acesso a informacdes que hoje sdo exclusivas
de bancos grandes. Isso aumentard a competicao, o que faz cair o spread. Em
paises onde se introduziram cadastros positivos que funcionam, a
inadimpléncia desabou, as taxas de juros cairam e a quantidade de empresas
e individuos que relatam dificuldade de obter crédito diminuiu. A queda das
taxas de juros chega a 30% em alguns produtos, como capital de giro, crédito
pessoal e empréstimo de cheque especial. O cadastro positivo é a
incorporacdo de informacdes de bom pagamento e de dividas abertas no
calculo da nota de crédito dos tomadores. A nota de crédito € um namero, que
resume o histérico de crédito do tomador. A nota informa aos bancos e fintechs
sobre a chance do tomador ficar inadimplente. A nota ja existe, mas, para a
maioria esmagadora dos brasileiros, ela € calculada usando apenas a
informacéo de calote (a negativacdo). Assim, se alguém teve uma dificuldade
momentanea, mas seguiu pagando suas contas em dia, sua nota sera parecida
com a de quem da calote sempre.
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Valor: Por qué?

Pinho de Mello: Essa injustica decorre do fato de que a maioria das pessoas
ndo estd no cadastro positivo. E um contrassenso, uma inversdo total de
valores, que a informagdo negativa seja mais amplamente compartilhada do
que a informacdo de bom pagador. O cadastro positivo ja existe, mas néo
decolou. Na forma atual, a entrada no cadastro demanda a autorizagdo prévia
do cliente. A inércia, a desinformacéo, a burocracia e o custo de ir até um bird
de crédito para solicitar a inclusdo no cadastro fazem o cliente ndo agir. Em um
universo de mais de 100 milhdes de clientes, ha apenas 5 milhdes
cadastrados. O projeto de lei altera a légica atual, desburocratizando e
diminuindo custo. Todos farédo parte do cadastro a ndo ser que expressem sua
vontade de nao participar, direito que a lei garantira amplamente. No modelo
proposto, apenas a nota de crédito do tomador estara disponivel sem o
consentimento prévio dos consumidores porque esse numero é suficiente para
a concessao de crédito. O compartilhamento do historico de crédito - que
contém informacgfes detalhadas e, portanto, sensiveis - seguira sujeito ao
consentimento prévio.

Valor: Num pais com uma concentracdo bancaria tdo grande, o cadastro
positivo ndo terd um efeito sobre o spread? Pelos numeros do BC, o lucro
dos bancos respondeu por um pouco mais de um terco do spread entre
2011 e 2016.

Pinho de Mello: Exatamente o contrario. Se ha de fato um problema
concorrencial, o cadastro positivo é parte essencial da solucdo. Hoje, o banco
no qual o cliente tem conta possui tem uma vantagem concorrencial porque
sabe o historico de crédito do cliente. Portanto, consegue distinguir o joio do
trigo e tém uma vantagem sobre os outros bancos e sobre as fintechs, que
estdo entrando para competir com os bancos. Com o cadastro positivo, todos
0s competidores terdo acesso a nota de crédito do tomador e conseguirdo
competir em condi¢cdes mais equanimes. Isso aumentara a competicao e trara
crédito mais barato e farto, principalmente para os mais frageis e para as
empresas pequenas. O cadastro positivo ajudara muito as fintechs, como
comprova 0 apoio veemente da Associacdo Brasileira de Crédito Digital, que
representa as fintechs, ao projeto. E a medida mais pré-concorrencial que ja se
tomou no mercado de crédito brasileiro. E por isso que me surpreende que
algumas entidades de defesa do consumidor sejam contra. A quem interessa o
conservadorismo? Nao aos consumidores, que tomam crediario pagando juros
altissimos. Certamente ndo as empresas pequenas, cujo capital de giro é caro.
O Brasil precisa ser menos arrogante e aprender com as experiéncias alheias
bem sucedidas. Nao tem segredo para o spread cair: dar seguranca as
garantias e criar um cadastro positivo que funcione.

Valor: O Banco Central promoveu recentemente uma reducao expressiva
dos compulsérios sobre os depdsitos a vista. Isso pode ajudar a reduzir o
spread ou o impacto sera limitado?

Pinho de Mello: O BC e os ministérios econdmicos estdo trabalhando para
normalizar o mercado de crédito brasileiro. A alta exigéncia de depdsitos
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compulsorios é uma manifestacdo dessa anormalidade, que decorre de fatores
histéricos, como a hiperinflacdo e o uso do sistema bancério para financiar o
desequilibrio do setor publico. A reducao promovida pelo Banco Central é bem-
vinda por varias razdes, sendo uma delas a reducéo do juros para o tomador,
porque o depdsito compulsério € um componente do spread.

Valor: Além do cadastro positivo, que medidas adicionais implementadas
recentemente ou em estudo pela Fazenda e pelo BC podem ajudar a
baixar o spread?

Pinho de Mello: Vérias medidas ja foram ou estdo sendo tomadas. Todas elas
vao no sentido de dar mais seguranca e de aumentar o estimulo a competicao.
A proxima medida que esta na fila € o projeto de lei da duplicata eletronica, que
complementa o Lei do Onus e Gravames em ativos financeiros. Assim como o
novo cadastro positivo, € uma medida de iniciativa parlamentar que tem apoio
do executivo e do presidente da Camara, Rodrigo Maia. Ela facilitara o registro
de duplicatas, diminuindo o custo de dar seguranca juridica a esse recebivel.
Tem o potencial de ser para o mercado de desconto de duplicata 0 que a
consignacdo em folha de pagamento foi para o crédito pessoal. O BC fez uma
alteracdo importante na portabilidade da conta corrente. Agora, a iniciativa para
mudar a conta de banco passa a ser do banco que recebera a conta, como é
no caso de telefonia celular. E uma medida extremamente pro-competitiva. N&o
s6 estimula mais competicdo entre os bancos que ja o operam como facilita a
entrada de novos ofertantes de produtos bancarios. Ha vérias outras medidas,
mas ndo da para deixar de citar a TLP [Taxa de Longo Prazo], nova taxa que
baliza os empréstimos do BNDES. A TLP diminui o subsidio e comeca a fechar
0 guiché da meia-entrada do mercado de crédito direcionado. Sobrardo mais
recursos para o mercado livre, que fara diminuir os juros e o0s spreads.

Valor: O governo anterior tentou usar bancos publicos para induzir uma
queda do spread. Esse tipo de medida pode ter alguma eficacia para
baixar as taxas cobradas do consumidor de modo sustentado?

Pinho de Mello: A experiéncia do governo anterior mostra que 0S juros nao
caem na marra. A competicdo pode falhar ocasionalmente, mas € sempre a
solucdo mais duradoura. Nao da para forca-la artificialmente. Ela deve ser
fomentada estruturalmente, e ser cuidada com muito zelo. Fomentar o aumento
sustentado de competicdo é um dos objetivos centrais da estratégia de
diminuicao de spread que a equipe econémica tem seguido.

Fazenda tem equipe com perfil mais liberal desde

governo FH
O Globo - 17/04/2018

O Ministério da Fazenda anunciou ontem Mansueto Almeida como novo
secretario do Tesouro Nacional. Com a escolha, o ministro da Fazenda,
Eduardo Guardia, confirma a equipe de perfil mais liberal a frente da pasta
desde o governo Fernando Henriqgue Cardoso. Mansueto substitui Ana Paula
Vescovi, que saiu do posto para a secretaria executiva do ministério.
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Tanto o secretario como o chefe da pasta tiveram, em sua histéria, relacdes
com governos do PSDB. Mansueto, por exemplo, teve papel ativo na equipe
montada por Arminio Fraga e que deu apoio econémico a candidatura de Aécio
Neves nas elei¢bes de 2014.

O préprio Guardia ja ocupou posicdes estratégicas em governos tucanos. Foi
secretario do Tesouro de Fernando Henrique Cardoso e ficou a frente da
Secretaria de Fazenda no governo Geraldo Alckmin. Em sua posse, na semana
passada, 0 ministro contou com um time de peso na plateia: o ex-ministro da
Fazenda Pedro Malan, o ex-secretario executivo da pasta Amaury Bier e 0 ex-
ministro do Planejamento Martus Tavares.

A frente da privatizacdo da Lotex

A agora namero dois de Guardia, Ana Paula também tem um histérico liberal e
fiscalista. A secretaria-executiva do ministério foi assessora no gabinete do
senador Ricardo Ferraco (PSDB-ES). Ela é conhecida por ser dura nas
negociacdes, sobretudo nas discussfes sobre socorro financeiro aos estados.

Guardia sabia que seria dificil tirar uma pessoa do mercado para ocupar O
Tesouro apls a decisdo de deslocar Ana Paula para a secretaria-executiva.
Isso porque, com as eleicbes de outubro, o ministro s6 tem como certos 0s
proximos nove meses a frente da Fazenda. Assim, buscou uma solucédo
interna. Mansueto ja integrava a equipe na gestdo Henrique Meirelles, a frente
da Secretaria de Acompanhamento Fiscal, Energia e Loteria (Sefel). Ele
chegou a ser cotado para ocupar o Ministério do Planejamento e a presidéncia
do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES).

Na Sefel, Mansueto passou os Uultimos meses focado na privatizacao da Lotex,
gue comanda as chamadas raspadinhas. Chegou, inclusive, a ir a Las Vegas
para discutir a concessao. A venda, contudo, ainda ndo saiu. A Sefel passara a
ser comandada pelo economista Alexandre Manoel Angelo da Silva, que ja
atuava como subsecretério de Mansueto.

Mansueto é mestre em Economia e técnico de planejamento do Instituto de
Pesquisa Econbmica Aplicada (Ipea). Ele ja havia atuado no Ministério da
Fazenda entre 1995 e 1997, no governo Fernando Henriqgue, como
coordenador-geral de politica monetaria e financeira da Secretaria de Politica
Econdmica. Também foi da Comissdo de Desenvolvimento Regional e de
Turismo do Senado Federal. Em 2014, atuou como consultor privado, mas
voltou ao servi¢o publico em 2016.

O ministro da Fazenda também decidiu indicar Ariosto Antunes Culau para o

cargo de secretario-executivo adjunto, no lugar de Daniel Alves. Segundo a
Fazenda, ainda néo foi decidido se Alves deixara o ministério.
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Uniao identifica 151 mil beneficios sociais irregulares
O Globo - 17/04/2018

Um pente-fino nos programas sociais do INSS permitiu ao governo identificar
151 mil auxilios irregulares pagos a idosos e deficientes de baixa renda por
meio do Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC). O cancelamento desses
pagamentos pode gerar uma economia de R$ 1 bilhdo por ano, mas o
processo é moroso, segundo o ministro do Desenvolvimento Social, Alberto
Beltrame. Para facilitar a suspensao dos beneficios, sera publicado decreto nos
proximos dias. Foram encontrados 17 mil mortos que continuavam recebendo a
assisténcia, além de pessoas com renda familiar per capita de até seis salarios
minimos, quando o critério para concessdo do beneficio € de renda per capita
de meio salario minimo.

A revisdo dos programas também ja resultou na suspensao de 228 mil auxilios
doenca, o que gerou uma economia de R$ 7,6 bilhées em dois anos. A
expectativa do governo é obter uma reducédo de despesas de R$ 15,7 bilhdes
ao fim do pente-fino.

— E mais do que a privatizagéo da Eletrobras — disse o ministro.

Beltrame mencionou que, nas aposentadorias por invalidez, 30% dos
beneficios sdo pagos a pessoas que tém condicdes de trabalhar. Foi
identificado, por exemplo, um segurado que recebeu o auxilio-doenca
indevidamente por dez anos. O homem, de 33 anos, que mora em Olinda (PE),
dizia ter cancer no pulmédo. Entretanto, um médico perito constatou, por meio
do Facebook, que ele trabalhava como personal trainer e corria maratonas.

Pente-fino em auxilios para baixa renda
Correio Braziliense - 17/04/2018

O governo pretende economizar até R$ 1,19 bilh&o por ano ao fazer um pente-
fino no Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC), pago a idosos e deficientes
de baixa renda, calcula o Ministério do Desenvolvimento Social (MDS). Pela lei,
para receber o valor, cada pessoa da familia deve ter renda mensal de, no
maximo, um quarto do salario minimo, o equivalente hoje a R$ 234,25. Mas um
cruzamento entre bases de dados do Executivo revelou que dos 4,4 milhdes de
beneficiarios, 151 mil recebem mais de meio salario (R$ 468,50) per capita por
més. Portanto, ndo se encaixam no requisito. Outros 17 mil estdo mortos e,
mesmo assim, o Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) continua pagando
o beneficio, 0 que gera um gasto desnecessario de R$ 190 milhdes por ano
aos cofres publicos.

O governo podera deixar de pagar R$ 1 bilhdo dos R$ 51 bilhdes destinados ao
BPC anualmente se ficar comprovado que todos os 151 mil do primeiro grupo
recebem mais de meio salario minimo, faixa de corte escolhida para evitar
controvérsias judiciais — a lei estabelece um quarto, mas o Supremo Tribunal
Federal (STF) considera o valor insuficiente para avaliar a “situacdo de
miserabilidade” de uma familia. Os rendimentos indevidos, em alguns casos,
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chegam a valores muito acima de qualquer uma dessas faixas. Pelo
cruzamento de informac¢des do MDS com o Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged) e outras bases de dados, o governo identificou
familias que recebem BPC mesmo tendo renda per capita de seis salarios
minimos — R$ 5.622. “Isso demonstra uma fragilidade anterior no processo de
gestao desse beneficio”, avaliou o ministro do Desenvolvimento Social, Alberto
Beltrame.

Potencial maior

O potencial de economia pode aumentar, ja que a revisdo do BPC tem sido
feita de forma exclusivamente administrativa, por meio de conferimento da
base de dados. Os resultados dessas conferéncias sado relacionados apenas a
compatibilidade ou ndo da renda das pessoas. Ainda havera, segundo
Beltrame, revisdes médico-periciais, como as que tém sido feitas no auxilio-
doenca e na aposentadoria por invalidez, para que o MDS confira se, entre os
2,4 milhdes de beneficiarios deficientes (54,5% do total), a condicdo se
mantém.

O processo de cruzamento de dados comecou, porém, O governo sO
conseguira recuperar o valor pago indevidamente daqui a alguns anos, prazo
gque nao foi estipulado com precisdo pelo ministro. Segundo Beltrame, as
revisdbes no BPC sio “mais morosas” que as feitas em outros beneficios. “Tem
mais fases de recursos, apresentacao de defesa, direito ao contraditério do que
um beneficio como o auxilio-doenca, que €é mais agil. Temos cuidado
redobrado no processo de revisao e eventual cancelamento do BPC”, ressaltou
0 ministro.

Para agilizar o processo, o governo deve editar um decreto simplificando o
procedimento de cancelamento do beneficio. A ideia €, “em vez de ficar numa
burocracia interminavel de revisdo e de processamento dos dados, fazer um
rito mais sumario”, garantindo, entretanto, que n&o havera injusticas, disse
Beltrame. “Hoje tem que mandar carta registrada, abrir prazos. A ideia é fazer a
comunicacgao via rede bancaria”, explicou. O decreto ja foi encaminhado a
Casa Civil da Presidéncia da Republica.

Revisao

O valor da potencial economia com as revisdes no BPC se somara aos mais de
R$ 20 bilhdes que o governo pretende deixar de gastar até 2019 com o
pagamento indevido de auxilios-doenca e aposentadorias por invalidez. Até
agora, o pente-fino no auxilio-doenca, feito desde 2016, garantiu R$ 7,6 bilhdes
de economia aos cofres publicos. Em meédia, oito em cada 10 beneficios
revisados foram cancelados. Se a média for mantida, a economia pode chegar
a R$ 15,8 bilhdes até 2019, estima o MDS.

Outros R$ 5 bilhdes virdo do exame de aposentadorias por invalidez em 2019.
O processo comegou em margo deste ano, mas, em 2018, resultara em uma
economia de cerca de R$ 500 milhdes. A economia demora a ser contabilizada
porque ha uma transicdo até que o beneficiario perca por completo o beneficio.
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Durante seis meses, ele recebe o valor integral. Depois, fica um semestre com
a metade e, por fim, mais seis meses ganhando 25%. Além disso, o ministro
ressaltou a economia potencial com o Bolsa Familia, que também tem sido
revisado. Entre maio de 2016 e marco de 2018, o governo excluiu o beneficio
de 5,2 milhdes de familias que o recebiam indevidamente. A economia seria de
R$ 2 bilhdes, mas os valores passaram a ser pagos para outras 4,8 milhdes
que estavam na fila de espera.

Fazenda confirma Mansueto no Tesouro

O Ministério da Fazenda confirmou, por meio de nota, que Mansueto Almeida,
atual secretario de Acompanhamento Fiscal, Energia e Loteria (Sefel), vai
comandar a Secretaria do Tesouro Nacional (STN). A informacgdo foi
antecipada pelo Correio no ultimo sabado. Com a mudanca, a Sefel sera tera a
frente o economista Alexandre Manoel ngelo da Silva, atual subsecretario de
Governanca Fiscal e Regulacdo de Loterias. A pasta também anunciou Ariosto
Antunes Culau para o cargo de secretario executivo adjunto. Mansueto assume
a STN no lugar de Ana Paula Vescovi, que passou para a secretaria executiva
do ministério, substituindo Eduardo Guardia, que € o atual ministro da Fazenda.

BC vé crescimento fraco
Correio Braziliense - 17/04/2018

Fruto de investimento baixo e consumo das familias ainda contido, a economia
deve apresentar um crescimento timido no primeiro trimestre do ano. De
acordo com economistas ouvidos pelo Correio, a alta do Produto Interno Bruto
(PIB) do periodo ficara entre 0,4% e 0,6%, o que dificulta uma expansao maior
no restante do ano. Divulgado ontem, o indice de Atividade Econdmica do
Banco Central (IBC-Br) mostrou que o pais avancou 0,09% em fevereiro,
depois de cair 0,65% em janeiro.

De acordo com especialistas, o dado pouco expressivo foi resultado de
indicadores fracos, nos dois primeiros meses, nos setores de servicos, varejo e
producéo industrial, que desanimaram o mercado. O acumulo de noticias ruins
na area econbmica nos dois primeiros meses aumentou o pessimismo dos
analistas para o resultado da atividade em 2018. O governo projeta expansao
de 3% no ano, algo que, por enquanto, o0 mercado ndo vé possibilidade de
ocorrer.

Marcos Melo, professor do Ibmec, afirmou que nao €& impossivel o pais
apresentar o desempenho esperado pelo governo, até porque ainda podem
ocorrer surpresas positivas ao longo do ano, mas, pelo cenario construido nos
primeiros meses, € ‘“improvavel’. Ele observou que a nao aprovagao de
reformas em 2017 e as incertezas do ano eleitoral prejudicaram os
investimentos, impedindo um avango maior dos diversos setores. Melo também
avalia que as incertezas com a guerra comercial entre China e Estados Unidos
cria ambiente negativo para os negdcios. “Ainda esta tudo muito nebuloso. Ha
tantas possibilidades que € muito dificil prever o crescimento do pais, mas 3%
me parece muito alto”, disse.
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O professor Mauro Rochlin, da Fundacdo Getulio Vargas (FGV), apontou um
declinio notério nas projecdes dos analistas. Ontem, o Boletim Focus, do
Banco Central, mostrou que o mercado reduziu a expectativa para o PIB de
2018 de 2,8% para 2,76%, marcando a terceira queda semanal consecutiva.
“Os indicadores nao registraram desempenho satisfatorio e isso € resultado da
falta de investimentos, porque 0s empresarios estdo cautelosos com as
eleicbes. H4A uma grande preocupacdo com o ajuste fiscal, mas s6 veremos
melhora nessa questao quando o cenario estiver mais bem definido”, declarou.

O setor de servicos é o0 que mais estd prejudicando o desempenho da
economia. Responsavel por 63% do PIB, o segmento esta “segurando” a
retomada, dizem os economistas. Em janeiro, houve queda de 1,9% no volume
de contratos, seguida de alta de 0,1% em fevereiro. A economista Alessandra
Ribeiro, sécia da Tendéncias Consultoria, prevé crescimento de 2,8% na
atividade econdbmica em 2018. “Para nés, ha fundamentos indicando que a
economia pode reagir nos proximos meses. O principal € a queda de juros, que
estd contribuindo para a saude financeira das familias, reduzindo o
comprometimento da renda e o endividamento”, pontuou.

Para 2019, o mercado espera crescimento de 3% na economia. Pela 112 vez
consecutiva, o relatério mostra queda na projecao de inflacdo deste ano, que
chegou a 3,48%. A expectativa para o ano que vem é de 4,07%. A taxa Selic
deve fechar em 6,25% ao ano, em 2018, e em 8% em 20109.

Decreto da Eletrobras

Sem dar detalhes, o ministro da Secretaria de Governo, Carlos Marun,
reafirmou ontem que o governo vai editar um decreto ou “outro dispositivo”
sobre a privatizagdo da Eletrobras. De acordo com ele, o texto deixara “claro”
gue a capitalizacéo s6 ira ocorrer apos autorizacdo do Congresso Nacional. Na
pratica, o governo quer reforcar a intencdo de desestatizar a empresa, mas
sem atropelar a Camara, que analisa o projeto de lei sobre o tema. As
declaracbes foram dadas depois de encontro com o ministro da Fazenda,
Eduardo Guardia.

Compra da casa propria fica mais facil
Correio Braziliense - 17/04/2018

O sonho de obter a casa propria pode estar mais proximo de se tornar
realidade para boa parte da classe média. A Caixa Econémica Federal (CEF)
anunciou ontem reducao de até 1,25% nas taxas de juros do crédito imobiliario.
Além disso, o banco aumentou o percentual do valor a ser financiado nas
compras de iméveis usados. As mudancas comecaram a valer ainda ontem e
sao para linhas de financiamento que utilizam recursos do Sistema Brasileiro
de Poupanca e Empréstimo (SBPE).

A taxa minima de juros caiu de 10,25% para 9% ao ano, mais a Taxa
Referencial (TR), nos créditos do Sistema Financeiro da Habitacdo (SFH). Por
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meio dessa linha, séo financiados imoveis residenciais com valor de até R$ 800
mil, com excecdo de Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Minas Gerais e Distrito
Federal, onde o limite é de R$ 950 mil. Para iméOveis do Sistema de
Financiamento Imobiliario (SFI), nos quais se enquadram iméveis maiores do
que os abrangidos pelo SFH, a taxa minima caiu de 11,25% para 10% ao ano,
mais TR. Além disso, no caso de imodveis usados, a Caixa aumentou de 50%
para 70% o valor que pode ser financiado. Para unidade novas foi mantido o
teto de 80%.

Aquecimento

A medida pode contribuir para aquecer o setor e ajudar a reanimar a economia,
num momento em que ao nivel de atividade da mostras de estar perdendo
félego. De acordo com Nélson Anténio de Souza, presidente da Caixa, a
reducdo das taxas de juros facilita 0 acesso a casa propria e contribui para
estimular o mercado imobiliario. “O objetivo é oferecer as melhores condi¢des
para 0s nossos clientes, além de contribuir para o aquecimento do setor
imobiliario e suas cadeias produtivas”, explicou.

Para os compradores, a queda dos juros pode significar uma boa economia. Na
compra de um imével de R$ 1,5 milh&o, por exemplo, a mudanca pode reduzir
os desembolsos em R$ 257,1 mil ao longo de um contrato de 30 anos, por
meio da diminuicdo do valor das prestacfes. Antes das novas taxas, o valor a
ser pago seria de R$ 3,92 milhdes. Agora, o total passa para R$ 3, 66 milhdes.

A advogada especialista em direito imobiliario Paula Farias afirma que o
momento econdmico € favoravel para esse tipo de compra. “A gente vé a
populacdo, em geral, mais otimista em relacdo a economia. A alteracdo da
Caixa também traz mais fOlego aos potenciais compradores de imoveis”,
acrescenta. Mesmo considerando o0 momento interessante para a compra da
casa propria, Paula faz observacdes sobre a situacdo econémica e politica do
pais. “E um cenario delicado, é ano de eleicdo. Muitos olhos estdo voltados
para outubro, mas nada impede que essas mudancas tragam, de fato, maior
crescimento para o pais”, argumentou.

Planos

A noticia de que o crédito esta mais barato chamou a atencdo do auxiliar
administrativo Matheus Santiago, de 20 anos. Embora jovem, ele faz planos
para adquirir a casa prépria em cerca de cinco anos. O objetivo, no entanto,
depende de uma melhoria financeira na vida dele. “No momento, preciso
ganhar melhor. Depois disso, devo correr atras da minha casa”, disse. Apesar
disso, Santiago acredita que a baixa dos juros vai facilitar seus planos. “Esta
mais facil comprar agora. Se as taxas continuarem caindo, acredito que vou
poder comprar um imével em menos de cinco anos”, afirmou.

A especialista Paula Farias observa que outras preocupacdes precisam ser
levadas em conta na hora de adquirir uma casa ou apartamento. “E importante
buscar a matricula do imovel para ver a procedéncia dele, quem € o
proprietario e se ele ndo esta, por exemplo, empenhado para garantir o
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pagamento de dividas”, orienta. Ela também adverte: “E importante que o
comprador ndo aja por impulso nesse momento, € que a compra seja muito
bem pensada. Como deveria ser sempre, independentemente do valor do
negocio”.

Falta de garantia impede avanco das lojas em fronteira

terrestre
DCI - 17/04/2018

Superada a falta de regulamentacdo, o desenvolvimento das lojas francas (ou
free shops) terrestres no Pais — ja existentes em vizinhos como Uruguai,
Argentina e Paraguai — ainda depende de garantias do governo para atrair um
maior numero de investidores, sobretudo entre empreendedores locais e de
médio porte.

Na opinido do CEO da empresa de consultoria e pesquisa Croma Marketing
Solutions, Edmar Bulla, a atuacdo neste regime aduaneiro ndo esta na pauta
prioritaria das grandes empresas do nicho neste momento, muito pela falta de
garantias do governo sobre competividade. “Devemos entender que ha pontos
que exigem atencao [...] Até o governo comprovar a atratividade com bases
sélidas, os grandes n&o vao colocar os olhos sobre isso”, destaca.

A Instrucdo Normativa RFB n° 1799, de 2018, foi publicada ha um més no
Diario Oficial da Unido e complementa a Portaria MF n° 307, de 2014, que ja
tratava sobre o regime aduaneiro especial de loja franca em fronteira terrestre.

Entre os pontos que estdo gerando maior discussao estdo as condicdes fiscais-
tributarias e a cota de compra mensal, onde é necessario gerar uma condicdo
de igualdade as lojas brasileiras para garantir a competitividade com as
operagdes estrangeiras localizadas em municipios proximos. “Se existem duas
lojas separadas por alguns quildmetros e aqui o consumidor tem uma cota
mensal muito menor, para onde ele vai?”, indaga.

Uma das criticas do executivo a Portaria MF 307 € a reducdo da cota do modal
terrestre de US$ 300 para US$ 150, que se dara a partir de 1° de julho. “Tinha
que aumentar, e nao diminuir. Provavelmente veremos um movimento do
mercado para que o governo crie competitividade em cotas mensais”, destaca.

Outra questdo que preocupa, diz Bulla, sdo as garantias de controle de
contrabando, que afetaria o desempenho do mercado, além da infraestrutura
tecnoldgica, que ainda ndo esta pronta, mesmo que a lei de 2014 ja aprovasse
o regime aduaneiro especial nestes locais. De acordo com a Receita, 0 sistema
vem sendo desenvolvido em parceria com o Serpro e esta em fase final de
testes.

Apesar dos desafios, Bulla destaca um ponto positivo: a exigéncia de
patrimoénio liquido minimo de R$ 2 milhdes. “Normalmente sdo R$ 5 milhdes.
Entdo quando ele [0 governo] faz isso, deixa espaco para a entrada de lojas
nao tao grandes e investidores locais”, explica.
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Um exemplo de que isso é possivel sdo as lojas francas terrestres no Uruguai.
“Vocé tem lojas locais que cresceram e tém fachadas de primeiro mundo. Mas
nao sao grandes players”

Correndo atras

Em nota ao DCI, a Receita Federal confirmou que ja existem pedidos de
empresas para atuar neste regime, mas n&o revelou nomes dos grupos
interessados. Procurado, o diretor das operaces da Dufry no Brasil e Bolivia,
Gustavo Fagundes, afirmou que “o duty-free [livre de impostos, na traducdo
livre] de fronteira atende a meta da empresa de diversificar suas operacdes e
expandir para diferentes canais além do varejo aeroportuario. Dessa forma,
como este € um novo canal e um novo conceito, pelo menos no Brasil, a
empresa continuard analisando em detalhes a regulamentacéo e o escopo para
avaliar a melhor forma da operagao.”

Antecipando esse movimento, 0 secretario municipal de desenvolvimento da
Prefeitura de Uruguaiana, Pedro Braccini, afirmou que o governo municipal
deve receber representantes das empresas Duty Free e Dufry. “Além disso
temos empresarios locais interessados. Um j& estd construindo uma loja e
outro tem uma rede de supermercados na regidao e lojas no Uruguai entdo tal
vez tenha interesse.”

Para o presidente da Sociedade Brasileira de Varejo e Consumo (SBVC),
Eduardo Terra, ainda que as prefeituras tentem estimular a chegada de novos
entrantes, é preciso proteger o comércio local. “E necessario levantar o quanto
essas lojas gerariam de venda adicional e quanto tiraria da venda local para
pensar em estratégias.”

Atento a isso, em Uruguaiana, Braccini afirma que a prefeitura esta realizando
“‘um censo do comércio para, a partir dai, realizar um trabalho de consultoria
para que também absorvam o novo publico.”

De acordo com ele, a prefeitura ja alterou a legislacdo autorizando a abertura
do comércio até as 22h e o funcionamento durante sabados, domingos e
feriados. “Além disso, fechamos parceria com o Senac para montar cinco
cursos com 640 vagas para qualificacao”, diz.

Mesmo com uma crise forte nos municipios, que dificulta o investimento em
infraestrutura, ele cita que medidas como a instalacdo de 45 placas de
sinalizagao. “A tendéncia é ampliar os aportes aos poucos”, lembra.

De acordo com ele, cerca de 1,5 milh&o de turistas passaram pela cidade entre
dezembro e margo, “mas nem todos entraram”. Agora, a ideia da prefeitura é
incentivar o avanco do parque hoteleiro e difundir o turismo rural [fazendas
histdricas, sitios arqueoldgicos e outros] para tentar garantir que o visitante de
compra também aproveite o turismo local.
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Previsodes
DCI - 17/04/2018

Mercado reduziu a previsdo de alta para a economia pela terceira semana
seguida. De acordo com o relatorio Focus divulgado ontem (16) pelo Banco
Central (BC), o mercado financeiro revisou de 2,80% para 2,76% a expectativa
para a expansdo o Produto Interno Bruto (PIB) no acumulado deste ano. Ja
para 2019, os analistas consultados pelo BC mantiveram a projecao de
crescimento em 3%, mesmo patamar de quatro semanas atras. / Agéncias

Economistas consultados pelo Banco Central (BC) projetam inflacdo a 3,48%.
Sob influéncia dos dados mais recentes de precos, divulgados na semana
passada, o mercado reduziu, pela 11% semana consecutiva a previsdo para o
indice Nacional de Precos aos Consumidor Amplo (IPCA) de 2018. No ultimo
levantamento Focus estava em 3,53%. Ja a projecao para 2019 caiu de 4,09%
para 4,07%. / Agéncias

Estimativa para a taxa basica de juros ao final deste ano segue em 6,25%. O
relatorio Focus desta semana mostrou que as expectativas para a Selic estdo
inalteradas mesmo apoés o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
ter divulgado, na semana passada, uma inflagdo oficial de apenas 0,09% em
marco Da mesma forma, a projecao para a Selic em 2019 seguiu em 8,00% ao
ano, hd um més, neste mesmo nivel.

NUumero de acordos trabalhistas recua 29% no 1°

trimestre
Valor Econdmico - 17/04/2018

O numero de acordos e convencdes coletivas registrados no Ministério do
Trabalho caiu de forma expressiva nos primeiros meses deste ano, em relacéo
ao ano passado, e também a média dos ultimos cinco anos, segundo o
Departamento Intersindical de Estatistica e Estudos Socioeconémicos (Dieese)
e da Fundacdo Instituto de Pesquisa Econdmica (FipeUSP).

O recuo indica que patrdes e empregados tém tido mais dificuldade em chegar
a bom termo nas negociacdes este ano, segundo sindicatos e especialistas.
Pontos da reforma trabalhista estariam contribuindo para o impasse entre
ambos os lados.

De acordo com o Dieese, 2.802 acordos foram registrados no primeiro
trimestre, 29% menos que em igual periodo do ano passado, quando o niumero
foi de 3.939. A média entre 2012 e 2017 foi de 3,8 mil. Os nimeros de janeiro a
marco referemse a instrumentos coletivos acordados para 2018.

No levantamento da Fipe, que leva em conta o0 més de inicio dos acordos,
houve 1.841 acordos fechados no primeiro bimestre, de uma média de 2,8 mil
nos cinco anos anteriores. A média dos cinco anos € de 2,8 mil acordos. Esses
acordos ndo sdo necessariamente salariais. Eles podem conter negociacdes
como compensacéao de feriados, banco de horas, PLR, entre outros itens.
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Para Helio Zylberstajn, coordenador do boletim Salaribmetro, ha cautela de
ambos os lados sobre o que pode ser incluido ou ndo nos acordos. Um dos
pontos polémicos, diz, € o fim da contribuicdo sindical, uma das principais
formas de financiamento dos sindicatos, extinta pela nova lei.

"Sindicatos tém procurado incluir clausula para autorizar o desconto em salério,
mas algumas empresas se negam por receio de cometer uma ilegalidade",
afirma. Segundo ele, h4 muita duvida sobre o que pode ser questionado
posteriormente na Justica.

De outro lado, sindicatos pressionam por manter as clausulas dos acordos
feitos antes do inicio da vigéncia da reforma, em novembro de 2017. No ano
passado, por exemplo, o acordo feito pelo Sindicato dos Metallurgicos do ABC
incluiu uma clausula para que as alteracdes na CLT previstas pela reforma
trabalhista ndo sejam aplicadas sem negociacéo.

Sergio Butka, presidente do sindicato dos metalurgicos de Curitiba, afirma que
desde o inicio da crise econdbmica houve dificuldade para renovar acordos
individuais (feitos empresa por empresa), mas agora a situacao piorou. Nas
negociacdes deste inicio de ano, o contingente de trabalhadores protegidos por
acordos individuais passou de 90% para 60% do total.

Butka diz que os acordos individuais complementam a convencéo coletiva (que
abrange toda a categoria). "Fechada a convencéao, fazemos acordos individuais
com cada empresa para melhorar pontos como participa¢do nos

lucros."

Segundo o sindicalista, alguns segmentos do setor metallrgico paranaense
nao fecharam convencdo no inicio do ano por causa de itens trazidos pela
reforma como, por exemplo, a ndo obrigatoriedade de fazer a rescisdo do
contrato no sindicato. "E preferivel ficar sem convencéo que ratificar itens da
reforma nos acordos", diz ele.

Com data-base vencida em marco, os professores do ensino basico no setor
privado em Sado Paulo estdo sem acordo em vigor. Segundo Luiz Antonio
Barbagli, presidente do Sinpro, sindicato da categoria, pela primeira vez desde
2003 patrées e empregados do setor irdo a dissidio. Segundo Barbagli, as
clausulas do acordo, basicamente as mesmas ha 20 anos, ndo foram
renovadas. Com a inflacdo do INPC abaixo de 2% em 12 meses, a reposi¢ao
salarial ndo tem sido um entrave, diz.

Entre as propostas das escolas sobre as quais ndo houve acordo estdo a
reducdo do recesso escolar de 30 para 20 dias. Para Barbagli, a reforma
reduziu o poder de pressdo dos sindicatos, porque permite negociagdes diretas
com os empregados, por isso ndo ha interesse em fechar acordos.

Benjamim Ribeiro da Silva, presidente do sindicato patronal das escolas, o

Sieeesp, diz que as condi¢des previstas nos acordos precisam ser atualizadas.
"Queremos reduzir o recesso porque ha dificuldade em completar 200 dias de
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aulas no ano. Ha dificuldade em fazer compensacéo de feriados e queremos
normatizar o banco de horas", afirma ele.

Para Luis Ribeiro, técnico do Dieese, a queda nos acordos € um indicativo de
negociacdes mais dificeis. Ele pondera que a reforma pode ser uma causa,
mas € preciso cautela na avaliacdo. "Pode ser que as negociacdes estejam
mais duras, pode ser que estejam mais demoradas. Ou os sindicatos podem
ter deixado de registrar os acordos no sistema”, diz. Ribeiro ressalta, porém, a
inseguranca juridica.

"Ainda ndo ha jurisprudéncia sobre a reforma. H4 uma inseguranca geral de
ambos os lados", diz. Ele lembra que a MP que iria alterar alguns pontos
polémicos da reforma vai perder a validade no fim deste més, se n&o for votada
pelo Congresso, 0 que contribui para a incerteza geral.

Apesar da dificuldade nas negociacfes, caiu 0 numero de dissidios que deram
entrada no Tribunal Regional do Trabalho da 22 Regido, que cobre S&o Paulo
(regido metropolitana e Baixada Santista). De acordo com o tribunal, 16
dissidios foram distribuidos no primeiro trimestre deste ano, ante 70 no mesmo
periodo do ano passado e 64 nos primeiros trés meses de 2016. Havia 1.029
dissidios pendentes de julgamento no periodo, ante 1.136 e 1.126 nos mesmos
periodos em 2017 e 2016, respectivamente.

Dez entraves ao saneamento
Valor Econdmico - 17/04/2018

Yves Besse

Fala-se muito e ha muito tempo do saneamento, dos seus entraves e das suas
solugdes, mas poucos resultados aparecem. Tem algo errado, sem duvida. O
erro comeca pelo desconhecimento dos problemas e, consequentemente, a
aplicacao de solugbes inadequadas.

O principal problema é a falta de vontade politica. Estamos falando de servigo
publico, que depende de vontade politica. Ha um desconhecimento muito
grande dos nossos gestores publicos e dos nossos politicos sobre o que €&
realmente o saneamento. O saneamento é muito diferente dos outros servigos
de infraestrutura. Ele € muito mais social do que uma estrada, um aeroporto,
porque ele afeta a vida. Por essa caracteristica, ele acaba sendo utilizado
politicamente em detrimento dele mesmo.

Outro problema é a heranca maldita do Planasa (Plano Nacional de
Saneamento), instituido em 1969. Um grande plano que trouxe avangos nas
décadas de 70 e 80, durante o periodo da ditatura militar. Hoje, em plena
democracia, cerca de 70% do nosso saneamento béasico ainda vivem na
ditadura militar, na qual as companhias de saneamento fazem o que querem,
mandam nos governadores, nos prefeitos e em certos casos até no governo
federal. Ndo reconhecem a legitimidade da titularidade municipal e né&o
respeitam as diretrizes do novo marco regulatério de 2007. Nao planejam, nao
guerem ser regulados, ndo querem a regularizacdo dos seus contratos, nao
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buscam a sustentabilidade econdmica e financeira com eficiéncia e ndo estao
preocupados com a universalizacéo dos servicos sob sua responsabilidade.

Um terceiro problema é a falta de memdéria e aprendizado. Ha 20 anos, o
governo federal implementou um programa de renegociacao de divida com os
Estados, colocando a privatizacdo da Cesb como contrapartida para adesao a
esse programa. Hoje, o mesmo programa foi retomado com 0S mesmos
objetivos de renegociacdo de divida entre estados e governo federal, com o
uso do mesmo BNDES para modelizar essa privatizacdo. Nao somente n&o
avaliaram os resultados de 20 anos atras para relancar o programa como estao
cometendo 0S mesmos erros que levaram ao fracasso anterior.

O quarto problema é a falacia da falta de recursos para investir em
saneamento. O Brasil € um dos poucos paises do mundo com recursos para
investir em saneamento. Esses recursos provem na sua maioria do FGTS e
sdo exclusivos para saneamento e habitacdo. Todos os anos bilhdes de reais
sao disponibilizados pelo FGTS ao saneamento, que usa menos da metade e o
restante € sistematicamente realocado para o proOXimo ano.

Um quinto problema é a viséo distorcida sobre tarifas e subsidios. A tarifa € o
principal recurso que o saneamento possui para investir. Para isso, devem ser
justas, adequadas e transparentes, e 0s servicos devem ser prestados com
sustentabilidade econdmica e financeira para viabilizar seus investimentos. Da
mesma forma, os subsidios devem ser diretos e direcionados para quem 0s
necessita. Porém, o nosso saneamento trabalha com tarifas demagdgicas
utilizadas para fazer politica e sem sustentabilidade econémica e financeira.

O sexto problema € o desconhecimento, consciente ou ndo, das modelagens e
dos resultados da participacdo do setor privado como prestador dos servicos.
Dizem que a privatizacdo gera desemprego, aumento de tarifa, lucro abusivo e
corrupcéo. Dizem que as empresas privadas focam nas cidades maiores, mais
ricas e com populacdo com situacdo socio-econémica mais elevada. Mas a
realidade mostra que é o contrario: os operadores privados geram empregos
ao investirem, substituem tarifas demagogicas por tarifas justas e adequadas,
tém lucro regulado e eliminam a corrupg¢ao concentradas nas estatais.

O sétimo problema é uma visédo distorcida do proprio setor privado sobre
saneamento. Muitos grupos privados acham que saneamento é obra, até por
uma demanda dos gestores publicos e dos politicos por obras eleitoreiras.
Saneamento ndo é obra; é servigo com investimento. Saneamento é visédo de
longo prazo, obra é de curto. Quanto maior for o investimento e menor for a
respectiva obra, mais eficiente sera o servi¢o para a populagao.

O oitavo problema é achar que dgua e esgoto sdo as mesmas coisas que
residuos e aguas pluviais, até porque o termo saneamento no Brasil refere-se a
esses quatro servigcos. Vimos empresas de residuos entrando na atividade de
agua e esgoto. Acabam desenvolvendo solucdes inadequadas e obtendo
resultados decepcionantes.
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O nono problema esta ligado a um mercado financeiro que desconhece o setor
de saneamento e vice-versa. O tempo e a rentabilidade do mercado financeiro
nao sdo condizentes com o tempo e o retorno da atividade de saneamento de
longo prazo com rentabilidade regulada. As ferramentas financeiras, sejam de
capital ou de dividas, devem estar adequadas as necessidades do
saneamento, assim como as empresas de saneamento devem construir
modelos de negocios que sejam compreendidos e aceitos pelo mercado
financeiro.

O décimo problema é a confusdo que se faz entre servigcos publicos de agua e
esgoto e a gestdo dos recursos hidricos. Sdo temas interligados e
complementares, mas sédo de governanca e gestao regidas por leis diferentes.
O primeiro, pela Lei de saneamento 11.445/ 2007, que define basicamente trés
pontos para 0s servicos publicos de agua e esgoto: planejamento, regulacao e
regularizacdo. O segundo, pela Lei 9433/1997, que promove 0s conceitos de
usuarios e poluidores pagadores a partir da criagdo de bacias hidrograficas e
suas respectivas agéncias.

E, finalmente, ndo podemos esquecer da indiferenca sobre os problemas de
saneamento. A sociedade convive com a falta de saneamento de maneira
passiva e acomodada com 0s constrangimentos a que € submetida no seu dia
a dia, como o mal cheiro e a sujeira das cidades, as poluicGes dos rios, lagos e
baias, as doencas e a mortalidade infantil, além do desrespeito dos seus
direitos humanos e de cidadaos.

Temos de ter consciéncia dessa realidade e comecarmos a exigir mudanca de
postura dos politicos, o respeito do marco regulatério por todas as empresas,
sejam elas publicas ou privadas, o combate a falsos dogmas de que falta
dinheiro, por exemplo, o fim do uso das tarifas demagogicas e uma eficiente
governanca e gestdo das nossas aguas.

Recuperacao muito mais lenta que a prevista
O Globo - 17/04/2018

José Paulo Kupfer

O IBC-Br € mais um ponto na trajetoria de uma recuperacdo muito mais lenta
do que a antes prevista para a economia em 2018. Ndo sdo mais visiveis
indicacdes de que a atividade econdmica encontre condi¢cdes para crescer 3%.
A previsao s6 continua no radar dos analistas mais otimistas, mas o viés das
estimativas é de baixa.

Do inicio de margo para ca, as estimativas para a variacao do PIB no Boletim
Focus em 2018 recuaram de 2,9% a 2,76%, e 0 movimento de revisao rumo a
um nuamero menor ainda néo parece ter chegado ao fim.

Apostas na renovacao do félego do consumo das familias e na recuperacéo um
pouco mais animada dos investimentos ndo estdo se confirmando. No primeiro
caso, a perda de forca se deve ao fato de que a absorcao de trabalhadores tem
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se dado quase exclusivamente no mercado de trabalho informal, que
determina, por sua natureza mais instavel, maior hesitacdo das pessoas em
consumir e contrair crediarios. Quanto aos investimentos, embora a
necessidade de atualizacdo minima de maquinas e equipamentos, depois de
cinco anos de grandes perdas, determine algum tipo de crescimento quase
compulsério, outros elementos impedem expansao mais alentada.

As projecfes para o crescimento do PIB no primeiro trimestre cairam de 1%
para 0,5%, com estimativas, como a do Bradesco, apontando para 0,3%. Se a
projecdo se confirmar, para chegar a uma expansao de 3% no ano, 0 avango a
cada trimestre restante tera de alcancar, em média, no minimo 1,5% — taxa
improvavel.

A questdo ndo é mais saber se o PIB crescera 3% em 2018, mas até onde o
ritmo de crescimento podera cair. No inicio do segundo trimestre, as previsdes
convergem para expansao anual do PIB de 2,5%. Mas ja ha analistas
projetando crescimento de 2,2% em 2018.

Trump resiste a entrada do Brasil na OCDE
O Estado de S. Paulo - 17/04/2018

Jamil O governo de Donald Trump ja deixou claro ao Palacio do Planalto que
deu preferéncia para a adeséo da Argentina a Organizacao para a Cooperacao
e Desenvolvimento Econémico (OCDE), alegando que existia “respaldo
eleitoral” em Buenos Aires pelas reformas que Mauricio Macri estaria
realizando e que essa nao seria a realidade do Brasil. O recado foi dado ao
governo brasileiro no final de marco, durante encontros de representantes da
Casa Civil com Landon Loomis, assessor especial para o hemisfério ocidental e
economia global do vice-presidente americano, Mike Pence.

Nos ultimos seis meses, 0 governo brasileiro realizou uma série de encontros
com a cupula da OCDE para encontrar formas de fazer avancar seu processo
de entrada no organismo internacional considerado “o clube dos paises
desenvolvidos”. Mas, ainda que a secretaria da entidade seja favoravel a
chegada do Brasil, o voto americano tem impedido que o processo ganhe
forca.

Em janeiro, em Davos, Temer aproveitou reunides bilaterais para tratar do caso
com o secretario-geral da OCDE, Angel Gurria. O diplomata, porém, sugeriu
que o0 governo brasileiro se aproximasse de membros da administracao
americana para os convencer dos pontos positivos da adeséo do Brasil.

Foi exatamente isso que o Brasil fez. Nos dias 26 e 27 de margo, o
representante da Casa Civil, Marcelo Guaranys, esteve em Washington para
encontros, cujo teor foi colocado em telegrama da chancelaria de 3 de abril.
Para o governo, era importante que o processo de adesao do Brasil a OCDE
fosse iniciado ainda sob a gestéo do presidente Michel Temer.
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Um dos efeitos explicados aos americanos, segundo o telegrama obtido pelo
Estado, seria a capacidade de o processo na OCDE consolidar o andamento
das reformas regulatdrias promovidas por Temer.

A resposta da Casa Branca nao foi positiva. Num dos documentos, a
diplomacia nacional indica que Loomis teria elogiado o “processo de reformas
atualmente implementado pelo Brasil”. Mas indicou que, “na visao norte-
americana, a OCDE deveria aceitar poucos paises por vez, levando em
consideragao pedidos de diferentes regides”.

Os pontos da politica doméstica pesaram. “Faltaria no Brasil consenso claro
sobre as reformas, especialmente por meio de respaldo eleitoral — algo que
péde ser verificado na Argentina nas Ultimas eleicdes presidenciais e
legislativas”, destacou o texto. Segundo o documento, Loomis indicou que a
Argentina estaria um passo adiante.

Brasil aceitou o jogo dos EUA no aco, diz ex-OMC
O Estado de S. Paulo - 17/04/2018

O ex-diretor-geral da Organizacdo Mundial do Comércio (OMC) Pascal Lamy
afirmou que o Brasil “aceitou o jogo dos Estados Unidos” em relagéo ao ago, o
que é “natural” em processos como esses. “E uma negociacdo e o Brasil
aceitou o jogo de forma voluntaria.”

Na semana passada, autoridades dos EUA indicaram ao Brasil que adotar&o
sistema de cotas para a entrada de aco importado sem restricdo tarifaria. A
sinalizacao foi dada pelo secretario de comércio dos EUA, Wilbur Ross, em
reunido com o ministro das Relagdes Exteriores, Aloysio Nunes Ferreira.

Em marco, Washington imp0s barreiras comerciais contra produtos
siderargicos, mas voltou atrds em relacéo a alguns paises, como o Brasil, que
terdo até o fim do més para acertar novo modelo de comércio do aco com 0s
EUA.

Lamy avalia que o risco de guerra comercial entre EUA e China existe, porém &
limitado muito mais por causa da postura “racional’” de Pequim que da forma
como Washington conduz a politica externa.

“Ha forcas dentro da economia dos EUA que veem uma guerra comercial como
danosa para a economia americana. A segunda razédo € porque os chineses
sdo extremamente racionais e eles tém se comportado na direcdo de nao haver
uma escalada de tensdes”, afirmou Lamy, em coletiva de imprensa ontem em
Séo Paulo.

Ele acredita que a postura do presidente da China, Xi Jinping, de prometer
maior abertura a economia global vem no sentido de tentar conter o impeto de
Donald Trump. “Ainda ndo € possivel saber o que Trump esta buscando — se
sdo vantagens comerciais especificas para os EUA ou se quer implodir a OMC,
para voltar ao antigo modelo de negocia¢des comerciais bilaterais.”
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Regra da UE deve atingir empresas de todo o mundo
Valor Econémico - 17/04/2018

Em maio, entra em vigor a nova regulamentacdo geral de protecdo de dados
da Unido Europeia (UE), a GDPR. O bloco de 28 paises estabeleceu as
primeiras diretrizes em 1995, mas revisou e ampliou as regras para assegurar
as informacgdes pessoais e a privacidade de quem reside no territorio. Entre as
mudancas de maior impacto esta a expansao da jurisdicdo. O documento,
divulgado em site da UE, explica que todas as companhias que processam ou
armazenam informacdes pessoais de cidadados europeus - independentemente
de onde estdo localizadas - estdo sujeitas as regras.

Segundo Paula Mena Barreto, socia do escritério Campos Mello Advogados e
especialista na area de propriedade intelectual, a determinacéo inclui, além das
subsididrias de empresas europeias em outros paises, as companhias que
possuem relacBes comerciais com o0s paises do bloco. "Se ha captacdo e
atendimento de consumidores na Europa, h& obrigacdo de seguir as regras",
diz. Entre os exemplos ela cita sites de comércio eletrbnico e o segmento de
turismo de lazer e de saude. "Se um hospital instalado no Brasil vende servigos
a pacientes europeus, esta sujeito a GDPR. O mesmo vale para resorts com
esse publico-alvo."

As violacOes, lembra Paula, custam caro. A regulamentacao prevé multas de
até 4% do faturamento global anual ou de € 20 milhdes. "Sera aplicado o maior
montante”, diz a advogada. As multas mais altas estéo previstas em casos nos
quais ndo ha consentimento do consumidor para o processamento de dados ou
violacbes a privacidade. Para empresas que ndo estiverem com 0s registros
em ordem ou deixarem de notificar as autoridades sobre vazamentos, a multa
pode chegar a 2% da receita anual global. "Vale lembrar que a multa é o dltimo
recurso. A entidade quer conscientizar e promover a seguranga digital", diz
Paula.

Ainda ndo esta claro como a UE vai fiscalizar e cobrar multas fora de seu
territério. Mas as medidas estabelecem novo patamar para a protecao de
dados pessoais na internet. "E um conjunto robusto de regras, que podem
servir como base para os planos de protecédo das empresas brasileiras”, afirma.

Para Thiago Bordini, diretor de inteligéncia cibernética do grupo New Space, a
regulamentacao europeia vai evidenciar a necessidade de padronizar as leis de
protecdo. "Existem regras conflitantes que prejudicam a gestédo dos dados para
empresas com atuacao global", explica. Se houver um conflito entre a GDPR e
os direcionamentos norte-americanos, por exemplo, a empresa tera de separar
os dados de seus clientes e traté-los de forma diferente. "O ideal é formatar um
conjunto de regras eficiente para todos. Afinal, a rede de dados é global",
afirma.

Ernesto Tirado, diretor da Capgemini, lembra que a GDPR visa a simplificagao
do ambiente regulatério e tem o objetivo de ampliar os negocios digitais.
Segundo ele, entre os pré-requisitos da regulamentacao esta a conscientizagdo
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do valor das informacgdes pessoais. "Alguns aplicativos e websites incluem a
palavra 'perpétuo’ para os direitos de uso dos dados captados na internet ou
nas redes sociais", diz Tirado.

A regulacdo europeia deve coibir esse tipo de contrato, ao criar mecanismos
gue permitam ao usuario escolher se quer ou ndo compartilhar dados. A GDPR
prevé que as solicitacdbes de consentimento tém de estar escritas em
linguagem clara e acessivel, promovendo o entendimento do consumidor sobre
0 uso das informac0des. Estabelece ainda a obrigagéo de facilitar a desisténcia -
permitindo que o usuéario retire dados da base a qualquer momento.

Claudio Neiva, vice-presidente de pesquisas do Gartner, ressalta que o0s
prejuizos para imagem das corporacdes que nao oferecem a protecdo
requerida pela GDPR também serdo grandes. O Gartner estima que pelo
menos 10% da demanda por servicos de seguranca estardo ligados a
regulamentacdo europeia até 2019. "As companhias estdo cientes de que é
preciso se adequar ao GDPR", diz Neiva. Os projetos de conformidade, explica
0 especialista, envolvem processos, recursos e tecnologias.

Outro ponto polémico esta na necessidade de manter um departamento para
protecdo de dados. "Isso significa que a empresa tem de contratar um
executivo responsavel pela area", lembra Paula. Segundo a advogada, mesmo
que a empresa terceirize as solu¢cdes de seguranca, precisa ter alguém para
responder as demandas.

Cambio pode ser nova area de atrito
Valor Econémico - 17/04/2018

O presidente americano, Donald Trump, acusou a China e a RuUssia de
desvalorizarem suas moedas, abrindo uma nova frente em seu argumento de
qgue governos estrangeiros se aproveitam da economia dos EUA para
conseguir se expandir.

As acusac0Oes de Trump séo feitas trés dias depois de o Tesouro dos EUA ter
divulgado um relatério no qual diz que nenhum pais estd manipulando sua taxa
de cambio.

"A Russia e a China estdo jogando o jogo da desvalorizagdo cambial, no
momento em que os EUA continuam aumentando as taxas de juros. Nao é
aceitavel!", escreveu Trump no Twitter.

O ataque alimenta a disputa comercial entre EUA e China, a0 mesmo tempo
em que é direcionado a Russia, contra quem os EUA recentemente impuseram
sancoes.

ApoOs o tuite de Trump, o Bloomberg Dollar Index caiu para o menor nivel
desde 27 de marco. "E mais um sinal implicito do desejo do governo por um
dolar mais fraco, especialmente contra 0s principais parceiros comerciais",
disse Viraj Patel, estrategista do ING Groep NV. "As expectativas de dolar mais
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fraco permanecerédo no mercado de cambio, especialmente se Trump mantiver
o foco em politica mercantilista.”

Nos ultimos 12 meses, o0 yuan chinés valorizou 10% em relacdo ao ddlar. O
rublo enfraqueceu quase 10% em relacdo ao délar no ano passado, sendo boa
parte dessa queda depois de os EUA anunciarem recentemente novas san¢coes
contra magnatas russos.

Mundo deve se preparar para uma OMC sem os EUA,

diz ex-diretor Lamy
Valor Econémico - 17/04/2018

O mundo precisa se defender da possivel tentativa do governo Donald Trump
de implodir a Organizacdo Mundial do Comércio (OMC) e estar preparado para
uma OMC sem os EUA, afirma Pascal Lamy, ex-diretor-geral da entidade.

Apds evento na Camara Americana de Comércio (Amcham) ontem, em Sao
Paulo, Lamy disse que é dificil saber se Trump busca vantagens comerciais
especificas para os EUA ou se quer simplesmente acabar com a OMC e voltar
a negociacodes bilaterais. Ele alerta que os outros paises tém de se defender.

"Pensar numa OMC sem os EUA talvez seja uma opcéo necessaria para que
ndo sejamos chantageados. Se a opc¢ao é 'vocé faz isso ou eu saio', entdo é

preciso ter a contraopg¢ao 'vocé sai, mas eu nao"'.

Para o ex-diretor-geral da OMC é preciso estar preparado para dois cenarios.
O primeiro € negociar eventuais exigéncias dos EUA de novas regras, como
para subsidios agricolas. "O Brasil, nesse caso, adoraria ver a OMC
regulamentando subsidios agricolas dos EUA."

O outro cenério é o de proteger a OMC da ofensiva dos EUA. "Se o cenario for
o de minar a OMC, ter4 de haver uma séria coalizdo para impedi-los. Se
quiserem acabar com a OMC, ndao vamos aceitar, temos de manté-la
funcionando."

Para Lamy, a decisao do Brasil de aceitar cotas de exportacdo de aco para os
EUA, em troca de suspenséao das sobretaxas até 30 de abril, mostra que o pais
ja esta aceitando o jogo imposto por Trump. "Se um pais como o Brasil aceitou
voluntariamente restricbes, Trump conseguiu 0 que queria”, disse sobre o
acordo costurado entre o secretario de Comércio dos EUA, Wilbur Ross, e o
ministro das Relac¢des Exteriores do Brasil, Aloysio Nunes. "Aceitar restricbes
voluntarias € como voltar aos anos 1960", criticou.

Para ele, aceitar as regras de Trump é deixar prevalecer um jogo bilateral em
vez do multilateralismo conquistado nas ultimas décadas. "Se Trump tentar
acabar com a OMC e for bem-sucedido nisso, a OMC vai se tornar irrelevante.
N&o acredito que ele queira isso."
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Apesar da falta de clareza em relacdo aos planos de Trump, Lamy vé risco
limitado de uma escalada para uma guerra comercial entre EUA e China. Isso
porque, afirma, ha forcas dentro dos EUA que veem uma guerra comercial
como potencialmente destruidora para a economia americana.

A segunda razdo é porgque os chineses séo "extremamente racionais" e se
comportardo de modo a ndo haver uma escalada. "A China sera racional. Ndo
buscard uma escalada, mas sim uma resposta proporcional”, disse.

Por outro lado, observou com entusiasmo, o presidente chinés, Xi Jinping,
indicou no Férum de Boao, na semana passada, maior abertura em algumas
aéreas, como servicos financeiros e energia. "Se entendi bem, Trump viu isso
de maneira positiva. Mas isso pode ter mudado. N&o sei, porque eu nao
acompanho o Twitter a todo minuto."
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